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Resumen

En el 2016 y 2017, Pera se consolidé como segundo productor de cobre en
Latinoamérica y en el mundo. Esto fue posible como consecuencia del importante
incremento de la produccién de dicho metal registrada en los ultimos afios.

La presente investigacion tiene como objetivo cuantificar el impacto que tendria en
la economia peruana la puesta en marcha de los 26 principales proyectos mineros
de cobre que forman parte de la cartera estimada de inversién minera del Ministerio
de Energia y Minas. Es importante mencionar que el monto total de inversion para
los 26 proyectos suma US$ 44,229 millones.

El impacto de la ejecucion de dichos proyectos se cuantifica con los siguientes
indicadores:

Monto estimado de produccién de cobre.

Impuestos: Impuesto a la renta y canon minero, impuesto especial a la
mineria y regalias mineras.

Exportaciones.

Generacion de empleo.

En el estudio se estima que en el afio 2027 la mayoria de los proyectos ya habran
iniciado la produccién y se concluye que:

El valor presente neto de los 26 proyectos cupriferos que forman parte de la
cartera de proyectos mineros del pais, asciende a US$ 26,250 millones. Esto
implica que la ejecucién de dichos proyectos tendra un impacto muy
significativo en la economia del pais, y contribuiria a mejorar el bienestar de
la poblacion.

De ejecutarse los 26 proyectos cupriferos que forman parte de la cartera de
proyectos de inversion minera del Ministerio de Energia y Minas del Peru, la
produccion de cobre del pais podria casi duplicarse, y llegar a un total de 5.3
millones de TMF.
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El impuesto a la renta adicional acumulado que generaria la puesta en
marcha de los proyectos cupriferos en el periodo 2018-2037 ascenderia a
US$ 30,026 millones, de los cuales 50% formaria parte del canon minero
(US$ 15,000 millones) que se distribuiran entre las regiones donde se realiza
la actividad minera. Las regiones que mas se beneficiarian serian:
Cajamarca, Apurimac, Arequipa, Moquegua, Piura, Cuzco, Icay Tacha.

El ingreso adicional acumulado que se generaria a través del impuesto
Especial a la Mineria adicionaria al fisco el monto de US$ 5,772 millones.
Asimismo, el monto adicional acumulado que se generaria a través de las
por Regalias Mineras ascenderia a aproximadamente US$ 7,443 millones, y
las regiones que mas se beneficiaran serian: Cajamarca, Apurimac,
Arequipa, Cuzco y Moquegua.

Las exportaciones de cobre y oro del Peru se incrementarian a un monto
total aproximado de US$ 43,746 millones; lo que significa un aumento
significativo del monto actual.

Finalmente, en la etapa de construccion de estos nuevos proyectos se
generaria cerca de 190,000 puestos adicionales de trabajo, tanto directos
como indirectos.
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CAPITULO 1: INTRODUCCION

La presente investigacion tiene como propésito determinar de qué manera la
ejecucion y adecuada gestion de los 26 principales proyectos mineros cupriferos
gue forman parte de la cartera de proyectos mineros del pais, contribuiran a generar
valor en la economia peruana. El estudio se enfoca especificamente en el impacto
gue se podria generar en la recaudacion fiscal (impuesto a la renta, impuesto
especial a la mineria, regalias mineras y participacion de los trabajadores), en las
exportaciones mineras, y en la generacion de puestos de trabajo.

La cartera de proyectos de inversién en mineria, actualizado a marzo 2018, esta
compuesta por 49 proyectos que se encuentran en diferentes etapas: exploracion
avanzada, con estudio de impacto ambiental aprobado, o en proceso de evaluacion.
En conjunto el monto de la inversién de estos 49 proyectos asciende a US$ 58,508
millones. En dicha cartera, los 26 principales proyectos de cobre tienen un monto
de inversion estimado de US$ 44,229 millones, monto que representa el 76% del
total de la cartera de proyectos mineros del Ministerio de Energia de Minas a marzo
del 2018.

La informacion que se reporta en esta investigacion podra ayudar a distintos
gremios y al Estado Peruano a canalizar mejor los esfuerzos por hacer realidad los
proyectos, teniendo en cuenta el impacto economico que tendra la ejecucion de
estos proyectos en los siguientes 20 afos.

1.1 Formulacion del problema

El gran potencial minero que tiene el Peru permite inferir que la industria minera
cuenta con una gran capacidad para contribuir al desarrollo y crecimiento de la
economia peruana. Ello se evidencia en la cartera de proyectos que posee, asi
como el impacto que ha tenido en la economia peruana la puesta en marcha en los
tltimos afios de importantes proyectos cupriferos. Este crecimiento influiria
directamente en el desarrollo de las economias locales, dentro de la zona de
influencia de cada mina y a la mejora de la calidad de vida de sus pobladores. La
mineria es un sector importante de la economia peruana y tiene una posicion
expectante en el desarrollo de nuevos proyectos y operaciones mineras.

11



“Impacto Econémico de los 26 principales Proyectos de Cobre del Pert, en los siguientes 20 afios.”

Los proyectos de cobre representan casi un 78% de las inversiones proyectadas
para los proximos afios dentro de la cartera de proyectos mineros de la direccion
de promocion minera del Ministerio de Energia y Minas, marzo 2018. Muchas
compaiiias reconocidas a nivel mundial han sido y son atraidas por el ambiente
favorable para las inversiones y principalmente por el gran potencial minero que
ofrece el Pera.

El equipo de profesionales mineros que ha elaborado este trabajo de investigacion
considera que puede participar de manera mas cercana en fomentar el desarrollo
de la mineria, mostrando a la opinion publica la influencia positiva que generaria el
desarrollo de los proyectos mineros tanto para la economia del pais como para las
economias de las regiones, gobiernos locales y comunidades cercanas a los
proyectos. Es por esto por lo que se optd por realizar el presente trabajo titulado
“Impacto Econémico de los 26 principales Proyectos de Cobre del Pera, en
los siguientes 20 afhos.”

El presente trabajo se realiz0 en la ciudad de Lima, basado en informacion
secundaria y se tomo en cuenta la informacion concerniente a 26 proyectos mineros
de cobre que se encuentran en las etapas de ampliacion, con EIA aprobado y/o en
construccion y en exploracion.

1.2 Objetivos de lainvestigacion
1.2.1 Objetivo General

Cuantificar el impacto econémico que se generaria en el Pera en los siguientes 20
afnos, si es que entraran en operacion los 26 proyectos mas importantes de cobre
gue forman parte de la cartera de proyectos mineros del pais y son materia de
estudio en la presente investigacion.

1.2.2 Objetivos Especificos

e Determinar el impacto en el impuesto a la renta y canon minero para los
siguientes 20 afios.

e Determinar el impacto del impuesto especial a la mineria para los siguientes
20 afios.

e Determinar el impacto de las regalias mineras para los siguientes 20 afios.
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Determinar el impacto en las exportaciones de los proyectos de Cobre y Oro
al ponerse en marcha los 26 proyectos mineros.

Determinar el impacto en la generacion de empleo al ponerse en marcha los
26 proyectos mineros.

1.3 Preguntade investigacién principal

¢, Cual seria el impacto econémico en el Perl en los proximos 20 afios si se pusieran
en marcha los 26 proyectos mas importante de cobre considerados en este estudio,
tomando en cuenta las fechas indicadas en la cartera de proyectos mineros o en
fechas propuesta por los investigadores?

1.3.1 Preguntas de investigacion secundarias

¢,Cudl seria el impacto en la generacion del impuesto a la renta y como
consecuencia en el canon minero?

¢, Cual seria el impacto en el impuesto especial a la mineria?

¢,Cudl seria el impacto de las regalias mineras?

¢,Cudl seria el impacto en las exportaciones nacionales de cobre y oro?
¢,Cudl seria el impacto en la generacion de empleo?

1.4 Justificacion de la investigacion

El presente trabajo de investigacion se justifica por lo siguiente:

Por ser novedoso; ya que, no se conoce estudios que analicen cual seria el
impacto econémico futuro de la ejecucion de los proyectos mas importantes,
mas aun con enfoque al cobre como el metal primario a explotar y el oro
como subproducto.

Ya que la mineria es una de las principales fuentes de ingresos para el Pera.
Por esta razon, se hace necesario conocer como ayudaria a la economia
peruana el aporte de los 26 principales proyectos mineros de cobre. En los
ultimos afios la produccién de cobre se incrementé de manera significativa
como consecuencia de la puesta en marcha de importantes proyectos
mineros tales como Constancia (Cuzco), Toromocho (Junin), y Las Bambas,
asi como por la ampliacion de Cerro Verde. La ejecucion de los 26 proyectos
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gue se han incluido en este estudio generard otro significativo incremento en
la produccion de cobre del pais.

e Luego de investigar los antecedentes y bases conceptuales, se encontro que
la mayoria de los trabajos se enfocan en el andlisis del impacto de la
produccién minera actual, aquella que se encuentra en ejecucién. En otros
trabajos se analiza el impacto de la mineria como sector, muchas veces con
poca atencién al detalle de la influencia por segmento de produccién, ya sea
por tamafio de mina, de yacimiento o mineral extraido. El presente andlisis
ha tomado en cuenta no sdlo la actividad actual sino los proyectos futuros,
con lo cual complementa la informacion existente.

e Se ha realizado un andlisis técnico-econdmico de los proyectos de cobre
cuantificando las operaciones y sus impactos. Ello con la finalidad de que
sea referencia a distintos niveles de autoridades, nacionales regionales o
locales, sobre la importancia de continuar con el proceso de puesta en
marcha de los proyectos mineros para el futuro de la poblacion.
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CAPITULO 2: MARCO CONCEPTUAL

En este capitulo se hace una revision de los estudios existentes en los que se
analiza la importancia de la mineria en el Perd y su contribucion al crecimiento del
pais. Asimismo, en esta seccion se describe el aporte de la industria minera a la
economia peruana en lo que respecta a la generacion de exportaciones, de
ingresos para Estado peruano y de empleo directo e indirecto. En esta seccion
también se analizan los mercados del Cobre y Oro.

2.1 Antecedentes

En el trabajo de investigacion “El Impacto de las exportaciones mineras”, Bautista
(2014), analiz6 la incidencia de las exportaciones mineras en el PBI durante el
periodo 1994 al 2012, también analizO los principales mercados de las
exportaciones mineras, la evolucion de los precios internacionales de los metales y
el volumen exportado; con esta informacion cuantificd la evolucion de la
participacion de la Mineria en el PBI peruano.

Cueva Herrera (2012) en la tesis “El impacto de las transferencias monetarias
mineras en el desarrollo de los distritos del Peru”, analizé no soélo el esquema de
las transferencias producto del canon minero en las regiones, sino también la
produccidon minera y su contribucion al estado.

Zamalloa (2014) en la tesis “Analisis del impacto de la presencia de actividad minera
sobre la pobreza a nivel distrital de las regiones Ancash, Cajamarca, Arequipa y
Pasco entre los afos 1993 y 2007, estudio el impacto de la actividad minera sobre
la incidencia de la pobreza a nivel distrital, en los departamentos de Ancash,
Arequipa, Cajamarca y Pasco entre los afios 1993 y 2007; en la tesis se muestra
gue la actividad minera contribuye a reducir la pobreza en aquellos distritos donde
opera, utilizando indicadores de pobreza para su medicion.

Matos Avalos (2013) en la tesis “Impactos y contribucién de la mineria al desarrollo
sostenible del Peru, periodo 1985-2013”, estudidé el impacto de la mineria en el
desarrollo sostenible, tomando en cuenta conceptos de sostenibilidad de los
espacios intervenidos por las minas. En otro estudio en esta linea, “Analisis de la
interrelacion de la empresa minera Pierina con su entorno socioeconémico y
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ambiental en Ancash, Perl”, de Ramirez (2008), se analiz6 la interrelacion de la
minera Pierina con su entorno socioeconomico y ambiental comprendido dentro del
area de influencia de explotacion.

La Sociedad Nacional de Mineria, Petréleo y Energia en la investigacion encargada
a Macroconsult (2012), denominada “Impacto Econémico de la Mineria en el Peru”
muestra que la relevancia del sector minero se puede entender fundamentalmente
cuantificado el impacto que tiene la actividad minera sobre las variables
macroecondémicas clave que posibilitan los equilibrios basicos de la economia
peruana y propician el crecimiento econémico.

El Instituto de Estudios Energético Mineros — IDEM vy el instituto Peruano de
Economia (2017), retoma el tema central de la investigacion realizada en 1987 por
Macroconsult “El Valor Agregado de la Mineria en el Peru”, en el cual deciden
cuantificar el valor agregado generado en los ultimos afios por la actividad minera
del Peru y concluye en el significativo aporte de la mineria al desarrollo econémico
del pais a través de generacion de empleo, impuestos, exportaciones.

2.2 Importancia de la Mineria en la Economia Peruana

La mineria contribuye de manera esencial a la economia peruana. Su contribucion
se puede cuantificar a través de cuatro variables economicas: el Producto Bruto
Interno (PBI), el Valor Agregado Bruto (VAB), las inversiones y las exportaciones.
Las interacciones entre la mineria y la economia se dan por medio de las
exportaciones, compra de insumos nacionales e internacionales, generacion de
empleo minero. Las utilidades que genera la actividad minera se reinvierten o se
reparten y parte de los impuestos se redistribuyen a nivel de gobierno local y
regional mediante el canon; ademas, las regalias y otros tributos engrosan la
recaudacion fiscal. EI mecanismo de transmision de este sector a la sociedad
descrito por Osinergmin (2017) se grafica en la figura 1 donde se observa las
variables agregadas.
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Figura N°. 1.- Interacciones del sector minero con la economia peruana. Fuente: (Osinergmin,
2017).

2.3 Impuestos de la mineria

El pago de impuestos y contribuciones es el conjunto de obligaciones que todas las
personas, sean naturales o juridicas, tienen sobre sus rentas (ingresos),
propiedades, mercancias o servicios que prestan, y que aportan al Estado. El
Estado distribuye estos recursos - ademas de los otros ingresos que logra por sus
inversiones - para el financiamiento del presupuesto de los Gobiernos Regionales
y Locales, asi como de los sectores: educacion, salud, vivienda, defensa,
transportes, comunicaciones, entre otros. Con estos ingresos, se realizan obras que
benefician a toda la poblacion en el ambito nacional, regional y local. Para fines
presupuestales, se consideran dos niveles de gobierno: Nacional y los Sub
nacionales (Regional y Local). Entre otros tributos que pagan las empresas se tiene
el Impuesto a la Renta (IR), el Impuesto General a las Ventas (IGV), el Impuesto
Selectivo al Consumo (ISC), Aranceles de Importacion, Impuesto Temporal a los
Activos Netos (ITAN), e Impuestos a las Transacciones Financieras (ITF).

El sector Minero contribuye con la sociedad peruana mediante el pago de impuesto
y retribuciones econémicas por el aprovechamiento del recurso minero. (Tabla 1y
2). Dentro de los tributos destaca, principalmente, el Impuesto a la Renta (IR), que
establece una tasa del 28% sobre la utilidad bruta. Esto representa una reduccion
con respecto a la anterior tasa, al bajar de 30% en 2014 a 28% en 2015. Sin
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embargo, a aquellas empresas que cuentan con convenios de estabilidad tributaria
se les aplica una tasa del 32% (Ley No 27343). Otro componente de similar
importancia dentro de la estructura tributaria es el Impuesto General a las Ventas
(IGV); sin embargo, este se encuentra sujeto a devoluciones, debido a que los
principales gastos de las empresas mineras estan asociados a la compra de bienes
de capital, estudios de factibilidad y fase de exploracién. Las empresas mineras
también aportan con el Impuesto Selectivo al Consumo (por la compra de
combustible) e impuesto a la importacion (por la compra de bienes de capital,
aunque muchos de ellos estan libres del pago de aranceles). No obstante, estas
recaudaciones son marginales y poco relevantes, (Del Valle, M., 2013).

Como producto del cambio del régimen tributario y de otras cargas econémicas de
setiembre de 2011, el sector minero contribuiria a los ingresos fiscales con el
Impuesto Especial a la Mineria (IEM) o el Gravamen Especial Minero (GEM),
dependiendo si la empresa de la actividad minera esta sujeta o no a Convenios de
Estabilidad Juridica. El IEM fue creado por la Ley N° 29789, se aplica a empresas
sin contrato de estabilidad tributaria y grava la utilidad operativa trimestral de cada
empresa. La tasa efectiva se establece en funcidén al margen operativo del trimestre,
(Osinergmin, 2017).

Por otra parte, el GEM fue creado por la Ley N° 29790 y se aplica a los sujetos de
la actividad minera que voluntariamente suscriban convenios con contratos de
garantia con el Estado. Asimismo, para la determinacién del GEM se descuentan
los montos que se paguen por concepto de la regalia minera. El IEM y el GEM se
determinan trimestralmente aplicando la tasa efectiva correspondiente sobre la
utilidad operativa trimestral, y el monto efectivamente pagado es deducible como
gasto para efectos del IR. A partir de setiembre de 2011, el esquema para la
determinacién de la regalia minera cambio significativamente. En efecto, se
modificé la base de célculo sobre la cual se aplica la tasa efectiva, la misma tasa
efectiva y la periodicidad de calculo de laregalia. En relacion con la base de calculo,
se paso del valor de las ventas mensuales a la utilidad operativa trimestral. La tasa
efectiva aplicable se establece en funcidén al margen operativo del trimestre. Sobre
dicho margen se aplica una tasa marginal en una escala que va del 1% hasta el
12% (Tabla 3), (Osinergmin, 2017).

En 2015, la suma total de las contribuciones mineras, via IR y regalias, fue cercana
a S/ 1,700 millones. Dichas contribuciones descendieron en promedio 2% durante
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los dltimos 10 afios, mas aun, si se considera que en los Ultimos cinco afos se
evidencia una contraccion de 30%. Esto se explica por la caida del precio de los
metales desde 2011, que afectd las utilidades de las empresas mineras. A pesar
del escenario adverso, los ingresos provenientes del sector minero siguen
constituyendo una fuente importante de recursos al Estado, debido a que es uno
de los sectores que mas tributo paga, (Osinergmin, 2017).

En los Ultimos cinco afos, se aprecia un descenso del porcentaje de participaciéon
de los ingresos tributarios mineros con respecto a los tributos totales, pasando de
un maximo de 18% en el 2011 hasta una participacion del 6% en el 2015, lo que se
traduce en una tasa de disminucion anual de 25% (Figura 2). Esta reduccién es
explicada por los menores precios de los minerales. (Osinergmin, 2016).

Ingresos Tributarios Ingresos No Tributarios

e Impuesto a la Renta e Regalia minera

e Impuesto General a las Ventas e Gravamen Especial Minero
e Impuesto Selectivo al Consumo
e Impuesto a la importacion

e Impuesto a los dividendos

e Impuesto Especial a la Mineria (IEM)

Tabla 1.- Las Recaudaciones provenientes del sector minero. Fuente: (Osinergmin, 2017).

Empresas Sin Estabilidad Tributaria

e Regalias Minera (1% - 12% utilidad operativa)

e Impuesto Especial a la Mineria (2% - 8.40% utilidad operativa)
e Impuesto a la Renta (30% utilidad)

e Participacién Trabajadores (8% utilidad)

e Otros

Empresas con Estabilidad Tributaria

e Gravamen especial a la Mineria (4% - 13.12% utilidad operativa)
e Impuesto a la Renta (32% utilidad)

e Participacién trabajadores (8% utilidad)

e Otros

Tabla 2.- Impuestos Minero en el Peru. (Gerens, 2016).
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REGALIA
Margen Operativo
MARGINAL| EFECTIVA|IMARGINAL{EFECTIVA|MARGINAL|{EFECTIVA

0.00% 10.00% 1.00% 1.00% 2.00% 2.00% 4.00% 4.00%
10.00% | 15.00% 1.75% 1.25% 2.40% 2.13% 4.57% 4.19%
15.00% | 20.00% 2.50% 1.56% 2.80% 2.30% 5.14% 4.43%
20.00% | 25.00% 3.25% 1.90% 3.20% 2.48% 5.71% 4.68%
25.00% | 30.00% 4.00% 2.25% 3.60% 2.67% 6.28% 4.95%
30.00% | 35.00% 4.75% 2.61% 4.00% 2.86% 6.85% 5.22%
35.00% | 40.00% 5.50% 2.97% 4.40% 3.05% 7.42% 5.50%
40.00% | 45.00% 6.25% 3.33% 4.80% 3.24% 7.99% 5.771%
45.00% | 50.00% 7.00% 3.70% 5.20% 3.44% 8.56% 6.05%
50.00% | 55.00% 7.75% 4.07% 5.60% 3.64% 9.13% 6.33%
55.00% | 60.00% 8.50% 4.44% 6.00% 3.83% 9.70% 6.61%
60.00% | 65.00% 9.25% 4.81% 6.40% 4.03% 10.27% 6.89%
65.00% | 70.00% | 10.00% 5.18% 6.80% 4.23% 10.84% 7.18%
70.00% | 75.00% | 10.75% 5.55% 7.20% 4.43% 11.41% 7.46%
75.00% | 80.00% | 11.50% 5.92% 7.60% 4.63% 11.98% 7.74%
80.00% | 85.00% | 12.00% 6.28% 8.00% 4.82% 12.55% 8.02%
85.00% | 100.00% | 12.00% 7.14% 8.40% 5.36% 13.12% 8.79%

Tabla 3.- Escala progresiva acumulativa de los impuestos mineros. Fuente: (Bernal Rojas, 2011).

20% - - 0.25
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16% L 0.15
14%
- 0.1
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4% - -0.1
29 -0.15
0% - -0.2
2011 2012 2013 2014 2015
= |mpuestos Mineros (% recaudacion total)
=8==\/ar. % del indice precios de exportaciones

Figura N°. 2.- Recaudacion tributaria del sector minero. Fuente: (Osinergmin, 2016).
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2.4 Contratos de Estabilidad Tributaria

Son contratos firmados entre la empresa minera y el Estado, mediante el cual el
estado garantiza que no se modificaran los tributos que rigen al momento de la
firma del contrato, es decir, cualquier nuevo tributo que se cree con posterioridad a
la firma del contrato no les serd aplicable, en tanto esté vigente el contrato de
estabilidad. En el Perl pueden celebrar contratos de Estabilidad tributaria las
empresas que ejecuten proyectos mineros. Si la inversion del proyecto es mayor
de US$ 500 millones el plazo de la Estabilidad Tributaria es por 15 afios. Si es
mayor a US$ 100 millones el plazo es 12 afios. Si la inversion del proyecto es mayor
a US$ 20 millones y menor a US$ 10 millones, el plazo de la Estabilidad Tributaria
es de 10 afios, (Gerens, 2016).

Cabe destacar que, hasta la fecha de la elaboracién de la presente investigacion,
los Unicos proyectos que hacen uso de este instrumento, segun la Direccion de
Promocién Minera, son las siguientes empresas:

N*  EMPRESA PROYECTO ANO INICIO ANO FIN SITUACION INVERSION
(us$)

1 Compafia Minera Milpo S AA. Cerro Lindo 2007 2021 Vigente 92 580,442
2 Minera Yanacocha S.R.L. La Quinua 2004 2018 Vigente 64,769,170
3 Compafiia Minera Antapaccay S.A. Planta de Oxidos 2004 2018 Vigente 61,769,825
4 Compafiia Minera Ares S.A.C. Planta de Beneficio 2017 2026 Vigente 9,454,813
5  Minera Barrick Misquichilca SA. Alto Chicama 2006 2020 Vigente 285,246,309
6  Compafiia Minera Ares S.A.C. LLP. Arcata 2009 2018 Vigente 9,216,513

7 Minera Chinalco Perd S.A. Toromocha - - En evaluacion 4,383,580 482
8 Compafiia Minera Antapaccay S.A. Antapaccay 2014 2028 Vigente 1,018,008,318
9  Sociedad Minera Cerro Verde S.AA Expansion U.P. Cerro Verde - - En evaluacion 3,573,407,000
10 Minera Las Bambas S.A. Las Bambas - - En evaluacion 5,895,000,000
11 Hudbay Perd S.A.C. Constancia 2017 2031 Vigente 1,756,715,841

Figura N°. 3.- Situacién de los Contratos de Garantias y Medidas de Promocién a la Inversion
suscritos entre las Empresas Mineras y el Estado Peruano. Fuente: (Anuario Minero, 2017)
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2.5 Los nuevos impuestos mineros en el Pera

Los nuevos impuestos mineros creados en el Perl por ley rigen a partir del 28 de
setiembre del 2011 y son adicionales al impuesto a la renta. Los nuevos impuestos
hacen un tratamiento diferencial para las empresas que, a la fecha que entr6 en
vigor, tenian contratos de estabilidad tributaria con el estado.

Para las empresas mineras sin contratos de estabilidad tributaria se han creado el
“impuesto especial a la mineria” y pagaran la regalia minera sobre la utilidad
operativa. Para las empresas mineras con contratos de estabilidad tributaria se ha
creado el “gravamen especial a la mineria”, que si bien legalmente no es un
impuesto constituye una carga para la empresa.

2.5.1 Nueva Regalia Minera (NRM), el Impuesto Especial a la Mineria
(IEM) y el Gravamen Especial a la Mineria (GEM)

Conceptualmente la Nueva Regalia Minera (NRM) no es un tributo sino un ingreso
originario, el Impuesto Especial a la Mineria (IEM) es un impuesto especial a la
renta minera, por lo que califica como un ingreso derivado, y el Gravamen Especial
a la Mineria (GEM), al ser la contraprestacion por la explotacién del recurso mineral
gue nace en virtud a un convenio celebrado con las empresas que tienen vigentes
convenios de estabilidad tributaria, califica también como un ingreso originario y
debido a su origen contractual no califica como tributo. Sin embargo, lo cierto es
gue todos estos gravamenes comparten una idéntica base de calculo: la utilidad
operativa (tabla 4), (Zegarra Vilchez, 2014).

Desde la implementacion de este nuevo régimen tributario hasta el mes de
diciembre del 2017, la SUNAT ha recaudado S/. 9,540.1 millones, (tabla 5).
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ITEM

Objeto

IEM

utilidad operativa

Se crea el impuesto especial a
la mineria (IEM) que grava la

GEM

Se crea gravamen especial a la
operativa, con caracter

por la explotacion de recursos
naturales no renovables)

mineria (GEM) que grava la utilidad

compensatorio (Contraprestacion

‘ NRM

Crea un nuevo esquema de
regalias mineras (NRM) que grava
la utilidad operativa como
contraprestacion por extraccion de
minerales.

Ambito de aplicacion

convenio de estabilidad

Se aplica a quienes no tienen

Se aplica sélo a quienes tienen
régimen estabilizado anterior al
01.10.11

Se aplica a quienes no tienen
convenio de estabilidad.

Operacion gravada

retiros no justificados de los
referidos bienes.

Venta de recursos metdlicos en
el estado que se encuentren,
asi como los autoconsumos y

Venta de recursos metélicos en el

estado que se encuentren, asi

como los autoconsumos y retiros

no justificados de los referidos
bienes.

Venta de recursos metdlicos y no

metalicos en el estado que se
encuentren, asi como los
autoconsumos y retiros no

justificados de los referidos bienes.

Tasa Marginal

2% a 8.4%

4% a 13.21%

1% a 12%

Acreedor del
gravamen

Recursos para el gobierno
nacional.

Recursos para el gobierno
nacional.

Recursos para gobiernos
subnacionales.

Sujetos Gravados

Titulares de concesiones

mineras y a los cesionarios qu
realizan actividad de

explotacion de recursos
minerales metalicos.

Titulares de concesiones mineras y
a los cesionarios que realizan
actividad de explotacién de
recursos minerales metalicos.

e

Titulares de concesiones mineras y
a los cesionarios que realizan
actividad de explotacién de
recursos minerales metélicos y no
metalicos.

Periodicidad y
Nacimiento

Periodicidad trimestral
(Anticipos 2011)

Periodicidad trimestral (Anticipos
2011)

Periodicidad trimestral (Anticipos
2011)

Base de célculo

Utilidad operativa trimestral

Utilidad operativa trimestral

Utilidad operativa trimestral

Créditos contra el

Es crédito, a regalia minera legal o

. contractual pagadas. El exceso de .
No aplica 4 h No aplica
gravamen este crédito se arrastrara hasta
agotarse
Deduccion del si Si si
Impuesto a la Renta

Gravamen minimo

No hay minimo

No hay minimo

Se fija un minimo de 1%

Carécter voluntario

Si. Se faculta al particular a firmar

No voluntariamente convenios con el No
Estado
Administracion del Administrado por SUNAT Administrado por SUNAT
gravamen

Administrado por SUNAT

Resolucién de
conflictos

SUNAT, Tribunal Fiscal y Poder

Judicial

o?

SUNAT, Tribunal Fiscal y Poder

Judicial

Tabla 4.- Principales Caracteristicas de los Gravamenes. Fuente: (Zegarra Vilchez, 2014).
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Periodo IEM Rizgellzs | Bluzves GEM TOTAL
Mineras | Regalias

2011 58.7 146.1 70.7 135.6 411.1
2012 441.7 12.7 571.7 941.7 1,967.7
2013 337.0 11.9 505.4 809.5 1,663.7
2014 372.5 120.6 529.0 535.1 1,557.2
2015 208.2 198.7 352.2 344.2 1,103.2
2016 236.4 205.8 519.6 101.5 1,063.3
2017 638.0 260.9 808.8 66.2 1,773.9

Tabla 5.- Recaudacion en el marco del nuevo régimen tributario de la mineria. (Millones de Soles).
Fuente: (Anuario Minero, 2017).

2.6 Impuesto ala Renta

El Impuesto a la Renta (IR) es un tributo que grava las rentas que provengan del
capital, del trabajo y de la aplicacion conjunta de ambos factores generados por
una fuente durable y susceptible de producir ingresos periodicos, asi como de las
ganancias y de los beneficios obtenidos por los sujetos sefialados por la ley. Las
rentas de fuente peruana afectas al impuesto estan divididas en cinco categorias,
y existe un tratamiento especial para las rentas percibidas de fuente extranjera.

a) Primera: Rentas producidas por el arrendamiento, subarrendamiento y
cesion de bienes.

b) Segunda: Rentas del capital no comprendidas en la primera categoria

c) Tercera: Rentas del comercio, la industria y otras expresamente
consideradas por la Ley.

d) Cuarta: Rentas del trabajo independiente.

e) Quinta: Rentas del trabajo en relacion de dependencia, y otras rentas del
trabajo independiente expresamente sefialadas por la ley.

En el afio 2015, los Ingresos Tributarios del Gobierno Central, netos de
devoluciones, ascendieron a S/ 90,262 millones, lo que representd una disminucién
de S/ 5,133 millones en la recaudacion tributaria, que representa una caia en
términos reales de 8,6%. Este resultado se explica por la caida de los precios del
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oro, cobre, gas y petréleo y por el impacto de las medidas tributarias dictadas a
fines del afio 2014. Los ingresos tributarios del sector minero metalico registraron
un nivel de S/ 2,699 millones en el 2015, disminuyendo en S/ 3,024 millones
respecto al afio anterior, lo que representa una caida de 54,2% en términos reales.
De esta forma, la participacion del sector minero en los ingresos tributarios del
Gobierno Central disminuy6 a 3%, su nivel mas bajo desde el afio 2004, ver figura
4, (SUNAT, 2016).

Ingresos Tributarios del Gobierno Central
Millones de Soles

100,000 7 95,395

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

mResto de Actividades econdmicas W Minerfa  w Hidrocarburos

Figura N°. 4.- Ingresos Tributarios del Gobierno Central. Fuente: (SUNAT, 2016).

2.6.1 Canon Minero

Es la transferencia a los Gobiernos Locales y Regionales del 50% del impuesto a
la renta (IR) que el Estado recibe por la explotacibn econdmica de los recursos
mineros. La distribucion del Canon Minero se realiza siguiendo el esquema que se
muestra en el diagrama que se presenta en la figura 5.

Segun el ordenamiento juridico peruano, el Canon Minero es la participacion
efectiva de la que gozan los gobiernos regionales y locales del total de los ingresos
y rentas obtenidos por el Estado por la explotacién econdmica de los recursos
mineros. En ese sentido, efectuada la recaudacion y regularizacién anual del IR, el
Estado trasfiere el 50% de los ingresos captados por dicho concepto a las zonas

25




“Impacto Econémico de los 26 principales Proyectos de Cobre del Pert, en los siguientes 20 afios.”

donde se explot6 el recurso minero. El canon Minero es el mas importante de los
seis tipos de canon existentes en el Pera (minero, petrolero, gasifero, hidro
energético, forestal y pesquero), debido al volumen de recursos que se genera para
las zonas donde se distribuye, (SNMPE, 2017).

Canon Minero

(sobrela base del IR minero)

]
|

L Distritos
Departamentos

istri Distritos
L E)I(Sjtunctt%r L Provincia
P productora

productor

L Gobierno L ; ;

Figura N°. 5.- Criterios de Distribucién del Canon Minero. Fuente: (SNMPE, 2016).

La transferencia del Canon Minero a los Gobiernos Regionales, Locales,
Universidades e Institutos nacionales, a junio de 2016 y que corresponde al canon
generado en el ejercio productivo del 2015, ascendio a S/ 1,565 millones, ver figura
6, (SNMPE, 2016).
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TRANSFERENCIA DE CANON MINERO

Millones de Soles

6,000 1 S/ 20,274 millones 5/ 15,745 millones
I \

5,157 5,124

5,000 -

4,000 1

3,000 S/ 4,028 millones

I

2,260

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Figura N°. 6.- Transferencia del Canon Minero (1996-2016) en Millones de soles. Fuente:
(SNMPE, 2016).

2.7 Exportaciones

Las exportaciones generan efectos positivos en la economia a nivel
macroecondémico. Asi, mayores exportaciones estan asociadas con una posicion
mas favorable en la balanza comercial de la economia y por ende fortalece la
Balanza de pagos.

El crecimiento sustancial que registran las exportaciones del Peru durante la
década 2006—2016 se explica por el incremento de la cantidad producida por las
empresas mineras, pero sobre todo por el sostenido incremento de la cotizacién de
los minerales en el mercado internacional. Sin embargo, la tendencia al alza en las
cotizaciones internacionales de los principales metales se revertié en el 2012, lo
cual tradujo en una paulatina disminucién del superavit comercial del pais,
llegandose a registrar déficit en la balanza comercial en los afios 2014 y 2015. En
el 2016, se detuvo la caida de las cotizaciones de los principales metales, lo cual
aunado al significativo incremento de la produccidén minera del pais hizo posible que
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las exportaciones mineras se incrementen significativamente y con ello se pudo
obtener nuevamente un superavit comercial.

En el 2016, segun cifras del Banco Central de Reserva del Perd, las exportaciones
mineras (que incluye la produccion metalica, no metélica, joyeria, metalmecénica y
siderargica), representaron el 65% del total del valor de las exportaciones del pais,
alcanzando los US$ 23,817 millones, frente a US$ 21,139 millones que se
registraron en el afio 2015 (13% de crecimiento). Asi, en el 2016 se registré un
incremento en el valor exportado del cobre de 24%, del oro, 11%, del plomo, 7%, y
del molibdeno en 24%. La produccion metélica de cobre al cierre del afio 2016
crecid 38.4%, mientras que el incremento del molibdeno fue de 27.80%, la plata
6.65%, el oro 4.21% y el hierro 4.68%. En tanto, el zinc, plomo y estafio cayeron en
-5.94%, -0.43y 3.70%, respectivamente ver figura 7, (Ministerio de Energia y Minas,
2016).

En el 2015, el 57% del total de las exportaciones minero metalica ha tenido como
destino tres paises: China (34%) al cual se exporta cobre, oro, zinc, plomo, hierro,
molibdeno, entre otros; seguida de Suiza (12%) exportandose oro y plata, y de
Estados Unidos (10%), a donde se exporta cobre, estafio, hierro, molibdeno, oro,
plata, zinc, ver figura 8. (Osinergmin, 2016).

EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES MINERAS METALICAS
USS MILLONES

27,526 27,467

23,789
21,903
20,545 21,652
17,439 18,101 Lol
: I 16,482 |

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Figura N°. 7.- Evolucién Anual de las Exportaciones Mineras Metélicas del Pert en Millones de
US$. Fuente: (Ministerio de Energia y Minas, 2016).
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PRINCIPALES DESTINOS DE EXPORTACION MINERO, 2016

mChina - Cobre, Estafio, Hierro, Molibdeno, Oro,
Plomo, Zinc

ESuiza - Oro, Plata

m Estados Unidos - Cobre, Estario, Hierro,
Molibdeno, Oro, Plata, Zinc

mCanada

= Corea del Sur

mJapén

® |ndia

m Brasil

® Emiratos Arabes Unidos

mEspafia
Alemania

mBélgica

mChile

Otros

Figura N°. 8.- Principales destinos de exportaciones Totales mineras, 2016. Fuente: (Ministerio de
Energia y Minas, 2016).

2.8 Empleo

La generacion de puestos de trabajo en el sector minero ha tenido una evolucién
positiva en los ultimos afios. Si bien no es el mayor generador de empleo en el pais,
si representa uno de los mejores remunerados. Ademas, pocos sectores
productivos desarrollan sus actividades a altitudes geograficas de mas de 3500
m.s.n.m. Segun el boletin de estadistica del Ministerio de Energia y Minas, el
empleo directo segun empleador en el 2016 llegd a 174,126 puestos de trabajo
(Figura 9 y 10). Segun un estudio de Angeles, Palomino, Pastor y Pérez (2012),
por cada empleo generado en la mineria, se crean nueve empleos adicionales en
el resto de la economia; sin embargo, de acuerdo a Glave y Kuramoto (2002), esta
cifra es modesta comparada con los quince puestos adicionales que genera la
mineria en EE.UU. (Osinergmin, 2016).
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En el estudio del IPE (Instituto Peruano de Economia, 2017), indican que por cada
S/. 1,000 millones de exportaciones en mineria se generan mas de 21,209 puestos
de trabajo considerando los efectos directo, indirecto e inducido, por cada puesto
generado de forma directa en el sector minero extractivo se genera adicionalmente
6.25 empleos en el resto de la economia debido a los efectos indirecto e inducido.
De estos 6.25 empleos adicionales, 1 se genera a consecuencia del efecto indirecto
(transporte, mantenimiento de vehiculos, servicios profesionales, cientificos,
técnicos, fabricacion de productos metélicos), 3.25 por el efecto inducido en el
consumo ( cultivos agricolas, cria de animales, restaurantes, educacion) y 2 por el
efecto inducido en la inversion (construccién, productos metélicos para uso
estructural, maquinaria), de esta manera se refleja la importante relacion productiva
entre otros sectores y la mineria. La mayor cantidad de empleos generados son
producidos por el efecto inducido en el consumo.

A nivel de regiones, la generacion de empleo minero es mas importante en las
denominadas regiones mineras, tales como Junin, Apurimac, La Libertad y
Arequipa.

EMPLEO DIRECTO EN EL SECTOR MINERO
2007 - 2016
214,079
183,306
189,824 174,310  177.524 474 926
160,037
135,007 127 269 28,529
’ 120,504 01,66
96,352
92,444
80,370 66,258 61.513
85,554 81,643
73,472 ,
54,637 61,004 58,991 67,593
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
mComparfiia mContratista

Figura N°. 9.- Comparativo anual del numero de Empleos directo promedio segun empleador
2008- 2016. Fuente: (Ministerio de Energia y Minas, 2016).
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EMPLEO DIRECTO EN MINERIA POR REGION - 2016

AREQUIPA 14.99%
JUNIN 10.00%
LA LIBERTAD 10.00%
CAJAMARCA 9.15%
LIMA 7.75%
PASCO 6.83%
ANCASH 6.60%
APURIMAC 5.99%
ICA 4.61%
MOQUEGUA 4.47%
cusco 4.12%
AYACUCHO 3.67%
TACNA 3.09%
PUNO 2.99%
HUANCAVELICA 2.10%
PIURA 1.45%
HUANUCO 1.02%
CALLAO 0.62%
MADRE DE DIOS 0.41%
SAN MARTIN | 0.04%
LORETO | 0.04%
AMAZONAS | 0.03%
LAMBAYEQUE | 0.02%
TUMBES | 0.01%

Figura N°. 10.- Empleo directo en Mineria de participacion (%) por regién en el afio 2016. Fuente:
(Ministerio de Energia y Minas, 2016).

2.9 El Cobre

El cobre (Cu) es un metal de color rojizo y brillo metalico, elevada conductividad
térmica y eléctrica, tenacidad, maleabilidad. Su niamero atémico es 29 y su peso
atomico 63,54. El cobre muestra una gran afinidad con el azufre y es uno de los
componentes mas tipicos de las menas de sulfuros (pirita, calcopirita); se presenta
también como 6xidos (cuprita) y como carbonatos (malaquita).

Es actualmente uno de los minerales de mayor utilizacion en la industria
manufacturera, eléctrica, electronica y quimica, en la construccion de maquinarias
y automoviles, y como material bactericida, el cobre se ha vuelto un elemento
esencial para la vida moderna (figura 11), las propiedades de conductividad
eléctrica y térmica del metal ayudan a proteger el medio ambiente mejorando la
eficiencia energética reduciendo las emisiones de gases.
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SE NECESITA 1 TONELADA DE

COBRE PARA:
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Figura N°. 11.- Se observa como el cobre desempefia un rol importante en la sociedad. (tomado
de http://copperalliance.eu).

El precio del Cobre (US$/t) varia constantemente y esta ligado directamente a la
actividad econdémica. Entre 1972 y 1978 la desaceleracion mundial a causa de la
crisis petrolera significé una fuerte caida en el precio real del cobre, llegando a
precio mas bajo en el afio 1978, con 3,937 US$/t. Entre 1979 y 1996 el precio del
cobre fue variando por la reduccion de la tasa de crecimiento de los paises
desarrollados y la innovacién tecnoldgica, extraccion por solventes y electro
obtencion (SX/EW) de bajo costo. Entre 1997 y 2003 el precio del cobre volvié a
tener una caida por una desaceleracion de la economia mundial y por los embates
de la crisis asiatica. Luego en los afios 2006 y 2007 el cobre experimento un “boom”,
registrando un alza significativa, llegando su cotizacion promedio a 8,326 US$/t,
fundamentalmente por la irrupcién de China y su fuerte demanda de cobre.

Entre el 2008 y 2009 el precio del cobre registré una caida, llegando a 5,999 US$/t,
producto de la recesion mundial causada por la crisis “subprime” (crisis de las
hipotecas). En el 2010 y 2011 el precio del cobre siguié avanzando, llegando a un
alza de 8,876 US$/t, esto fue impulsado por unas bases solidas en el mercado y
por el respaldo de China como principal motor en el crecimiento de la demanda de
metales. A partir del 2012 hasta el 2016 el precio del cobre fue disminuyendo
afectado por las bajas expectativas de crecimiento de diversos paises, como China
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que es el principal comprador de materias primas. Este pais tuvo el crecimiento
mas bajo en 24 afios (7.4%), ver figura 12.
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Precio Historico del Cobre desde 1970 - 2016
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Figura N°. 12.- Historia del Precio Real del Cobre Anual desde 1970 a 2017. Elaboracion propia.
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2.9.1 Produccién de Cobre en el Pert

La produccion mundial de cobre en el 2016 alcanz6 19,47 millones de toneladas de
contenido fino (TMF). La produccion nacional de cobre en el afio 2016 fue de 2,354
miles de TMF, y aumento en 38.4% respecto a similar periodo del afio anterior por
la mayor produccion de Sociedad Minero Cerro Verde S.A.A. que registré un
incremento en su nivel de produccién de 255.9 mil TMF, aportando el 22.18% de la
produccién nacional, y la mayor produccion de Compafia Minera Antamina de
7.7%, empresa que represent6 el 18.85% de la produccion nacional (figura 13 y
14). El incremento de la produccion de cobre del 2016 le permitié al Peru ubicarse
en la segunda posicion en el ranking mundial (Tabla 6 y 7), (Ministerio de Energia
y Minas, 2016).

Las Bambas, operacién minera que involucré una inversién que borde6 los US$
10,000 millones, se convirti6 en una de las minas mas grandes del pais. Con
operaciones iniciadas en el 2016, represento el 14% de la produccion nacional de
cobre y se espera que en el corto plazo represente el 20%. Ha iniciado su
produccion con una expectativa de vida superior a los 20 afos, cuya expansion
dependera de que continden los trabajos y la inversion.

El otro hecho determinante en el incremento de la produccién de cobre fue la
ampliacion de las operaciones de Cerro Verde. Este proyecto, que signific6 una
inversion de US$ 5,200 millones, le afiadié 30 afios de vida util a la mina y la ha
posicionado como una de las cinco operaciones mas grandes a nivel mundial.
Inaugurado en mayo del 2016, los trabajos involucraron la instalacion de una nueva
planta concentradora (240,000 tm/d de capacidad), nueva plataforma de lixiviacion,
linea de transmision eléctrica, planta de tratamiento de aguas residuales, entre
otros, lo que le permitir4 a la empresa duplicar su produccién. Con la ampliacion,
Cerro Verde representa hoy el 22% de la produccién nacional de cobre.
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POSICION DEL PERU EN EL RANKING MUNDIAL
DE PRODUCCION MINERA (2016)

PRODUCTO LATINOAMERICA MUNDO

Cobre 2 2
Plata 2 2
Zinc 1 2

Oro 1 6
Plomo 1 4
Molibdeno 2 4
Cadmio 2 8
Roca Fosférica 2 8
Estafio 3 6

Tabla 6.- Ranking mundial de la produccion y reservas mundiales de Cobre - 2016. Fuente:
(Ministerio de Energia y Minas, 2016)

PRODUCCION MUNDIAL DE COBRE (MILES DE TM)

Chile 1,068 1,588 4,602 5321 5,419 5,434 5,776 5,750 5,764 5,550
Pert 367 318 553 1,010 1,247 1,299 1,376 1,380 1,705 2,354
China 177 296 549 639 1,180 1,552 1,681 1,632 1,669 1,740
EE.UU. 1,181 1,587 1,440 1,157 1,129 1,196 1,279 1,383 1,373 1,410
Congo 460 356 33 98 378 608 817 996 1,039 910
Australia 244 327 832 930 870 914 999 965 957 970
Zambia 596 496 249 441 732 782 839 756 754 740
Rusia 0 0 580 805 703 720 720 720 720 710
Canada 716 794 634 595 522 580 632 696 697 720
Indonesia 59 169 1,006 1,064 871 398 494 366 580 nd
Kazajistan 0 0 433 436 404 491 538 501 566 nd
México 175 291 365 391 270 500 480 514 540 620
Polonia 343 370 454 523 425 427 429 421 426 nd
Otros 0 0 1,476 1,619 1,985 2,088 2,251 2,399 2,517 3,800

Mundo 7,864 8,997 13,207 15,029 16,135 16,989 18,311 18,478 19,308 19,470
nd (no hay dato)

Tabla 7.- Produccion Mundial del Cobre (Miles de TM). Fuente: (Ministerio de Energia y Minas,
2016).
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PRODUCCION MINERO METALICA, EMPRESAS
ENERO-DICIEMBRE 2016

m SOCIEDAD MINERA CERRO VERDE S.A.A.

COMPARIA MINERA ANTAMINA 5.A.

22.18%

mMINERA LAS BAMBAS S.A.

= SOUTHERN PERU COPPER CORPORATION
SUCURSAL DEL PERU

= COMPARIA MINERA ANTAPACCAY S.A.

m MINERA CHINALCO PERU S.A.

= HUDBAY PERU 5.A.C.

OTROS

Figura N°. 13.- Produccion Nacional de Cobre por Empresa (%). Fuente: (Ministerio de Energia y

Minas, 2016)
PRODUCCION METALICA DE COBRE (TMF)
LELLELL 2,353,859
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Figura N°. 14.- Produccion histérica de cobre del Pert del 2008 al 2016. Fuente: (Ministerio de
Energia y Minas, 2016).
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2.10 El Oro

El oro (Au) es un metal muy denso de color amarillo intenso, maleabilidad, ductil y
no se corroe. El oro puro o de 24 k es demasiado blando para usarse normalmente,
por ello se hacen aleaciones importantes con la plata y el cobre. Su nimero atémico
es 79y su peso atomico 196.97g/mol. De la produccion mundial de oro, el 50% se
utiliza para la fabricacion de joyas, el 40% como reserva de valor en la forma de
reservas e inversiones, inversion en la forma de ETFs, entre otros; solo el 10% de
la produccion de oro se usa para hacer aplicaciones industriales. Entre los paises
con las mayores reservas de este metal se encuentra Australia, con una
participacion del 16.2%.

El consumo mundial de oro disminuyé en el 2015 con la caida del mercado de
valores de China, en la primera mitad del afio, la que desalento la inversion en
lingotes de oro, monedas y joyas. El oro almacenado por los fondos negociados
en las bolsas fisicas también disminuy6 durante los ultimos 3 afos; aunque los
bancos centrales, aprovechando los precios mas bajos, aumentaron su compra de
lingotes de oro. El precio del oro y la plata siguieron una tendencia semejante en
su caida, el precio del oro mostré un mejor desempefio con relacion a la plata en el
periodo 2011- 2015, debido a que el precio relativo del primero respecto al segundo
(ratio/plata) registré una tendencia creciente (Figura 15).

Cotizacidon del Oro y Plata 2016 o
1350 18 Rendimiento 2016:

1300 J,_/\\/\’- 17 Oro: A 19%
1250

16 .

Plata: A 24%

1200 J ata: A 24%
15

1150 M Cobre: & 1%
1100 14

1050 13
1000 12
enero febrero marzo abril mayo
—Plata Oro

Figura N°. 15.- Relacién del precio del Oro y la Plata. Fuente: (Bloomberg, 2017).
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Las exportaciones de oro disminuyeron en 36% entre el 2011 y 2015, cayendo en
el primer trimestre del 2016 en 3.43%, debido a una disminucién tanto en el precio
como en la cantidad exportada. Al finalizar el 2016 las exportaciones alcanzaron
5,810 (Miles Oz. Tr.), registrando un incremento en 11% respecto al afio previo
(Figura 16).

EXPORTACIONES DE ORO Y SU COTIZACION

1,669
1573 o,

-—

\410
. 1,266
1,227 :
./ \,\1,160
C
97/
872 *

’/
69V 6,972
& 6,418 6335 6492 6427
; 6,047
5,967 5323 5642
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

(Miles Oz. Tr.) ==e==(US$/Oz Tr.)

Figura N°. 16.- Evolucién del volumen (Miles Oz. Tr.) de las Exportaciones de Oro del Perty su
cotizacion (US$/0Oz Tr.). Fuente: (Ministerio de Energia y Minas, 2016).

2.10.1 Produccion del Oro en el Peru

En el 2016, China se destacé como el mayor productor mundial de oro (con una
participacion promedio anual de 14.6%), Australia ocupo el segundo lugar con 8.7%
(Figura 17). La produccion de oro local en el 2016 aumento en 4.21% alcanzando
los 4.92 millones de onzas, donde las variaciones positivas de mayor relevancia
correspondieron a la Compafia Minera Poderosa, 12.3%, y Compariia Minera Ares
con un notable crecimiento (Figura 18 y 19). En el 2014, lo que limit6 el ascenso de
la produccion en ese afio fue el poco rendimiento en las regiones de La Libertad y
Cajamarca (variaciones acumulada de 0.13% y -5.14%, respectivamente).

El Pera subidé una posicién en el ranking mundial de produccién aurifera debido a
un menor rendimiento de Sudafrica que retrocedié y permitié ceder al Peru el sexto
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lugar, manteniéndonos como primer productor latinoamericano del oro. Segun
cifras preliminares, el Per( se ubica como el sexto pais con mayores reservas del
metal precioso y a nivel latinoamericano se ubica en la primera posicién. El Peru
posee el 5% del total de reservas de oro.

PRODUCCION DE ORO POR PAIS (%) 2016

PAIS %

China 14.6%
Australia 8.7%
Rusia 8.0%
Estados Unidos 6.7%
Canada 5.5%
Pera 5.1%
Sudéfrica 4.5%
México 4.0%
Uzbekistane 3.2%
Indonesia 3.2%
Ghana 2.9%
Brasil 2.6%
Gales | o
Otros 28.9%

Figura N°. 17.- Produccion de Oro por pais en el 2016. Fuente: (Ministerio de Energia y Minas,
2016).

PROUDCCION METALICADE ORO
(Millones de onzas finas.)
R 5.92
5.47
5.28 534 519
Bl 492
472
450

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Figura N°. 18.- Evolucién de la produccion anual de Oro en el Pert del 2007 al 2016, (Millones de
Oz. Finas). Fuente: (Ministerio de Energia y Minas, 2016).
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2016 : PRODUCCION NACIONAL DE ORO POR EMPRESA (%)

" MINERA YANACOCHA S.R.L.

= MINERA BARRICK MISQUICHILCA S.A.
1 CONSORCIO MINERO HORIZONTE S.A.
B COMPANIA MINERA PODEROSA S.A.
HLA ARENA S.A.

= COMPANIA MINERA ARES S.A.C.

® MINERA AURIFERA RETAMAS S.A.

HOTROS

Figura N°. 19.- Participacion de la Produccion Nacional de Oro por empresa (%). Fuente:
(Ministerio de Energia y Minas, 2016).
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CAPITULO 3: METODOLOGIA

3.1 Disefio de lainvestigacion propuesta

La presente investigacion es un estudio descriptivo, longitudinal y cuantitativo en el
cual se analiza el impacto que tendria en la economia peruana la ejecucién de los
26 proyectos mas importantes que tienen como producto principal al cobre, y al oro
como subproducto. El aporte del presente estudio sera el incorporar detalladamente
en el andlisis el célculo de los impuestos, las exportaciones y la generacion de
empleo en los proximos 20 afios y ademas el de construir una base de datos
detallada de los 26 principales proyectos de cobre que incluye lo siguiente:

e Nombre del proyecto e Capacidad de planta TM/DIA

e Pais de procedencia e Produccién estimada de cobre TMF/ANO
e Empresa matriz y local y oro (0Z/ANO)

e Estado/ Etapa e Vida de la mina en afios

e Regibén e Numero de empleos en construccion

e Metales e Numero de empleos en operacion

e |nicio estimado de produccién e Reservas y/o Recursos millones de TM

e Inversion US$ Millones e %Cu; g/tAu

3.2 Horizonte de tiempo propuesto

Para proyectar la produccion y el flujo de ingresos asociado a dicha produccion a
lo largo de los proximos 20 afios, de los 26 proyectos cupriferos que forman parte
de la cartera de inversion minera del pais, se utilizé la data histérica disponible entre
los afios 2014 al 2016 en lo que respecta a tasas de impuestos, tasas de
productividad, costos de produccién de minas existentes.

3.3 Unidad de andlisis
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La unidad de analisis seran todos los proyectos que tienen cobre como producto
principal y oro como subproducto, que forman parte de la cartera de proyectos del

Ministerio de Energia y Minas a marzo del 2018 (ver figura 20).

Estudio de '"“fﬂ
Regitn Tipo de mina Etapa de Avance Impacto I.n‘!‘lm -
Amblenial (FIAd) 5 25
Ampliacion Toquepala  Southem Per COpper Corpaoration, Tajo ablerto Constuccion Aprotado
£n Sucursal del Perl
constry 2018 Ampliacion Marcona Shougang Hiemo Perl S.AA, =] Tajo ablerio Hiemo  Construcdon Aprotada 1,300
coien 2018 Ampliacion Shahuingo  Shanuingg S.A4.C. Caamarca  Tap apero oro Construccion Aprotada 109
(raas 1)
221 Ampliacion Pachapaqul  ICM Pachapaqul SAC. Ancash Subteranea anc Factibilidad Aprobada 17
2020  Ampltacion Toromocho  MInera CRINGico Peml SA. Jumin Tajo ablerto Ccotee  Factbiigag Aprotada 1,300
M0 Ardana Anana Operaciones Mineras S.AC Jumin Subteranea Cobee  Ing. de detalle Aprobada 125
21 Coranl Bear Creak Mining S.A.C. Pung Tajo ablerio Plata Ing. de detalle Aprotada 585
18 X021 Mina Justa Marcobre 5.A.C. =] Tajo ablerto Cobee  Ing. de detalle Aprobada 1,348
#z2  Pampa de Ponge Jinzhao Mining Perd 5.A. Arequipa Tajo ablerio Hiamo  Ing. de detale Aprotada 2,500
1% Quecher Maln Minesa Yanacocha S.RL. Cajamarca  Tap atéerio oro Ing. de detalle Aprotada 300
M2 Guellaveco Anglo Amenican Cusllavecs 5A. Moquegua  Tajo ablerto Cobee  Ing. de detalle Aprobada 4,882
20 Relaves B2 San Rafael  Minsur 5.4, Pung Estaflo  Ing. de detalle Aprotado 200
2020 Ampliacion Bayovar Ccompaflia Minera Miskl Mayo SR.L. Plura Tajo ablerto Fostato  Factibiligad Aprotada 520
2021 Ampliacion La Arena La Arena 5.4 laliperad  Tap avéero oro Factoilizad Aprotada 130
(Faas 1)
2019 2020  ampliacion Santa Marla  Compaflia Minera Podenosa SA. laliperad  Tap avéero oro Factoilizad Aprotada 114
2021 ﬁm:uulon Lagunag  MIngra Bamck Misguichiea SA. laliperad  Tap avéero oro Factoilizad Aprotada 640
2022 Pukagaga NEN3 REsOUnces PEnl. SAA, Huancavelca  Tap abéero Cobee  Factbiigad Aprobada 706
mzz  Anubla Anubla SA.C. Apurimac Tajo ablerio Cobee  Prefaciiblidad Mo presentado =]
2023 Coroccohudyco compafiia Minera AnEpaccay 5.4 Cuscn Tajpaperoy  Cotee  Factbiigad Aprotada 520
120 subterranea
22 Traplche El Molle Verda S.AC. Apurimac Tajo ablerto Cobre  Prefaciiblidad Mo presentado 650
23 Zafranal Compaflia Minera Zafranal SAC. Arequipa Tajo ablerio Cobee  Factibllidad Mo prasentado 1,160
2024 Foafatos PaciNco Fogralos del Pacnco 5.4 Plura Tajo ablerto Fostato  Factibiligad Aprotada 831
24 Haquira Minesa Antares Penl 5.A.C. Apurimac Tajpatlerioy  Cobwe  Prefaciiblidad  En elaboradon 2,824
subiErranea
2z  LosChancas Sputhem Perd Copper Comporaion, Apurimac Tajo abderio Cobra Pre-faciiplidad Mo praseniado 2,800
Sucursal oel Pery
W2 23 Maglatral Mexa Resaurces Perl. SAA. Ancash Talo ablertn Cobre  Factbildad Aprobado 250
2023 Oliachea MINEsa Kur Kullu 5.4 Puna SupiEmanea oro Ing. o2 detale Aprotada 178
223 GQuicay Corparacion Minera Centaura 5.A.C. Pasco Tajo ablerto oro Prefaciiblidad Mo presentado 400
2023 5an Gabriel (Ex compaflia ge Minas Buenaventura Maquegua Subteranea o Pre-factiplizad Aprobana 450
Chucapaca) SAA
Accha Exploraiones Collasuya S.A.C. Cuscn Tajpaplertoy  anc Prefactinlizad Mo pregeniado 345
g SUbLErTANES
B Antilla Panomo Apurimac 5.A. Apurimac Tajo ablerio Cobre Pre-faciiplidad Mo prasaniado 503
3 Canarlaco caflanaco Copper Penl S.4. Lamoayeque  Tap avéero Ccotee  Factbiigag Mo pragentan 1,600
f Canon Florida (Ex Nexa Resources Penl. S.AA, Amazonas  Sublemanea anc Factitilidad Mo prasentado 214
. Bongara)
ﬁ - Conga MINEfa Yanaeneha S.RL. Caamarca  Tap apero oro Factoilizad Aprotada 4,800
BE Cotabambas Panoro Apurimac 5.A. Apurimac Tajo ablerto Cobre  Prefaciiblidad Mo presentado 1,485
E E Don Jawier Junefsld Group SA Arequipa Tajo ablerio Cobee  Prefaciiblidad Mo presentado 600
g5 El Galano Lumina Copper S.A.C. Cajamarca  Tao ablerto Cobre  Prefaciiblidad Mo presentado 3,500
ag El Padrino (Ex Hllarion]  Mexa Resources Penl. S.AA. Ancash Subtemanea anc Factitilidad En elaboradon 470
Eg Foaratos Mantaro Mantaro Perl 5.A.C. Jumin Tajo ablerto Fostato  Prefaoupiicad Mo presentado 850
.‘E g HIBMo ApUnmac Apurimas Femum 5.A. Apurimac Tajo ablerto Hiema  Prefaciiblidad Mo presentado 2,300
EE La Granja Rio Timo Minera Pemi Limiada S.AC.  Cajamarca  Tap ablerio Cobee  Prefaciiblidad Mo presentado 5,000
§ H Lo Calatos Minera Hampton Peml S.A.C Moquegua  Tap atéero Cobee  Prefacupligad En elanoradon 655
E % Macusanl Macusan! Yellpwcake SAC. Pung Tajo ablerio Uranlo  Preaciiblidad Mo preseniado 300
; 7 Micniguillay Southem Perl COpper Corpaoration, Caamarca  Tap apero Ccobee  Prefacupligad Mo presentaco 2,500
e Sucursal oel Pery
z g Quschua Compaflia Minera Quschua 5.4 Cusco Tajo ablerto Cobee  Factibllidad Mo prasantads 850
8" Racaycocha Sur Minera Pefigles de Peml SA. Ancash Cobre Pre-faciiplidad Mo prasaniado 1,000
Zé Rio Blanco Rio Btanco Copper SA. Plura Tajo ablerto Cobee  Factibllidad Mo prasantads 2,500
= Rondeni Compaflia Minera Vichaycocha 5.A. Huanuco Cobee  Prefaciiblidad Mo presentado 250
a san Lulg Fialiant Ventures S.A.C. Ancasn SupiEmanea Plata Factoilizad Aprotada 100
3; Tia Maria Southemn Perl Copper Comporation, Arequipa Tals ablerto Caobre Ing. de detalle Apmobada 1,404
Sucursal oel Pery
TOTAL |43 proysctos) 58,507

Figura N°. 20.- Cartera estimada de los principales Proyecto Mineros del Cartera de Proyectos de
Construccién de Mina 2018. Fuente: (Ministerio de Energia y Minas, 2018).
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3.4 Poblacion de estudio

Los 26 proyectos mineros de cobre actualizados por la Direccion de Promocion
Minera del Ministerio de Energia y Minas a 2018, y que forman parte del estudio se
reportan en la tabla 8.

PROYECTO

OPERADOR

ETAPA DE

AVANCE

REGION

METAL A
PRODUCIR

Amp.Toromocho Minera Chinalco Perd S.A. Factibilidad Junin CU
Mina Justa Marcobre S.A.C. Ing. de detalle Ica CuU
Quellaveco Anglo American Quellaveco S.A. Ing. de detalle Moquegua CU,MO
Pukagaga Nexa Resources Perl S.A.A. Factibilidad Huancawelica Cu

Anubia Anabi S.A.C. Pre-factibilidad Apurimac CuU

Coroccohuayco Compaiiia Minera Antapaccay S.A. Factibilidad Cusco CU

Trapiche El Molle Verde S.A.C. Pre-factibilidad Apurimac CU,MO
Zafranal Compaiiia Minera Zafranal S.A.C Factibilidad Arequipa CU,AU
Haquira Minera Antares Pert S.A.C. Pre-factibilidad Apurimac CuU
Los Chancas Southern Per(i Copper Corporation Pre-factibilidad Apurimac CU.MO
Magistral Nexa Resources Per(i S.A.A. Factibilidad Ancash CU.,MO
Quicay Il Corporacién Minera Centauro S.A.C. Pre-factibilidad Pasco CU,AU
Antilla Panoro Apurimac S.A. Pre-factibilidad Apurimac CU,MO
Cafariaco Cafiariaco Copper Pert S.A. Factibilidad Lambayeque CU,AU
Conga Minera Yanacocha S.R.L. Factibilidad Cajamarca CU,AU
Cotabambas Panoro Apurimac S.A. Pre-factibilidad Apurimac CU,AU
Don Javier Junefield Group S.A. Pre-factibilidad Arequipa CU,MO
El Galeno Lumina Copper S.A.C. Pre-factibilidad Cajamarca CU,MO,AU,AG
La Granja Rio Tinto Minera Per( Limitada S.A.C. Pre-factibilidad Cajamarca Cu
Los Calatos Minera Hampton Pert S.A.C. Pre-factibilidad Moquegua CU,MO
Michiquillay Southern Peru Copper Corporation Pre-factibilidad Cajamarca CuU
Quechua Compaiiia Minera Quechua S.A. Factibilidad Cusco CU
Rio Blanco Rio Blanco Copper S.A. Factibilidad Piura CU,MO
Rondoni Compaiiia Minera Vichaycocha S.A.C. Pre-factibilidad Huénuco Cu
Tia Maria Southern Peru Copper Corporation Ing. de detalle Arequipa CuU

Tabla 8.- Listado de los 26 principales proyectos de Cobre. Fuente: (Ministerio de Energia y

Minas, 2018)

La informacion de los proyectos de cobre incluidos en el estudio se ha extraido de

los estudios conceptuales, pre-factibilidad y factibilidad, asi como de la informacion

de los organismos estatales y de las empresas privadas, de los reportes

trimestrales y anuales publicados, y de las noticias publicada en los diferentes

diarios de circulacion masiva.

3.4.1 Técnicas de recolecciéon de Datos
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El método de recoleccidén de datos empleado fue la identificacién y analisis de la
data ya existente disponible en fuentes de informacién de cada empresa minera
gue tiene algun proyecto en etapa conceptual, pre-factibilidad o factibilidad; con
dicha data se construy6 una base de datos en funcién a la informacion disponible.
Asimismo, se utilizé la informacion estadistica brindada por el INEI, el MINEM y el
MEF, asi como los reportes brindados por el BCRP.

3.4.2 Disefio del procesamiento y andlisis de datos

La base de datos de los proyectos se construy6 haciendo uso de los documentos
disponibles por cada proyecto, tomando como base el Ultimo estudio disponible;
asimismo se determinaron parametros empleando la informacion de minas de tajo
abierto, tales como Cerro Verde y Southern.

La proyeccion de los ingresos se hizo teniendo en cuenta la proyeccion de precios
de los metales del Banco Mundial (Banco Mundial, 2017).
Para cada proyecto se determiné la siguiente informacion:

e Afio deinicio. - Se tomo¢ la fecha publicada en la cartera de proyectos del
MEM, pero en algunos casos esa fecha se modifico a criterio de los autores,
teniendo en cuenta la fecha de elaboracion de la presente investigacion y el
grado de avance del proyecto.

e Afos de demora. — Con esta variable se hace un estimado de los afios
adicionales - a lo proyectado en la cartera de proyectos - que tomara la
puesta en marcha de cada uno.

e Inversion en US$ millones. — En general, se tomo el monto publicado en la
cartera de Proyectos del MEM. No obstante, cuando se consider6 necesario,
dicho monto se revisé o ajustd, teniendo en cuenta la informacion disponible
de otros proyectos.

e Capacidad planta TM/dia. - Se tomé la informacion reportada en los
estudios del proyecto, y también se compatibiliz6 en base a comparacion
con otros proyectos.
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e Produccién estimada de cobre TMF/afio y oro (Oz/afio). - Se tomaron en
cuenta las cifras publicados en la cartera de Proyectos del MEM, asi como
la que se reporta en publicaciones de cada proyecto. Este punto sera
analizado en detalle en el capitulo siguiente.

e Vidadelaminaen afios. - Se tomo los datos de la cartera de proyectos del
MEM y los datos publicados de cada proyecto analizado.

e Numero empleos en construccion. - Se tomé la informacion publicada en
los anuarios mineros del MEM, y los datos publicados de cada proyecto
analizado.

e Numero empleos en operacidon. - Se tomé los datos publicados en los
anuarios mineros del MEM, y los datos publicados de cada proyecto
analizado.

e Reservas y/o recursos millones TM. - Se considero la informacion
publicada en la cartera de proyectos del MEM.

e Afios para la construccion. - Se ha supuesto 2 afos para la etapa de
construccion de los proyectos.

e Inicio de la produccion. - Se estimo al tercer afio, una vez se concluye la
etapa de construccion.

e Tipo de cambio proyectado. — Se trabajara en dolares americanos a 3.3
soles por délar.

e Valor de cobre facturado. - Es el porcentaje de la produccién que se
convierte facturable. Este porcentaje se ha asumido en 95%. Este valor
presume que el 5% del cobre que no es facturado cubren los costos de Flete
y Seguro del mismo.

e Valor de oro facturado. - Es el porcentaje de la produccién que se convierte
facturable. Este porcentaje se ha asumido en 95%. Este valor presume que
el 5% del oro que no es facturado cubren los costos de Flete y Seguro del
mismo.
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e Cotizacion del cobre (US$/TM). — Las cotizaciones proyectadas por el
Banco Mundial exhiben considerables variaciones a lo largo del horizonte de
tiempo de la investigacion. Dichas proyecciones se basan en lo que se
podria considerar como el “consenso del mercado” e incluye las
proyecciones de las principales entidades especializadas: S&P Platts Metals
Week, Engineering and Mining Journal; Thomson Reuters y el mismo equipo
del Banco Mundial.

e Cotizacion del oro (US$/0Oz). — De igual manera, en las cotizaciones
proyectadas por el Banco Mundial se observa considerables variaciones a lo
largo del periodo en estudio. Asimismo, dichas proyecciones se basan en el
‘consenso del mercado” e incluyen las proyecciones de las principales
entidades especializadas: S&P Platts Metals Week, Engineering and Mining
Journal; Thomson Reuters y el mismo equipo del Banco Mundial.

e Costo promedio ponderado del capital (WACC). — El presente estudio
se basa en un analisis realizado a los valores de costo promedio
ponderado del capital, o WACC por sus siglas en inglés, desarrollados por
Vasquez y Aguirre (2017) presentados en el documento “El Costo
Promedio Ponderado del Capital (WACC): Una estimacion para los
sectores de Mineria, Electricidad, Hidrocarburos Liquidos y Gas Natural en
el Perd”. El mencionado analisis se detalla en el capitulo siguiente.

e Impuesto ala renta. — Se establece en 30%.

e Costo de mercaderia vendida. — Se ha utilizado el valor promedio de las
minas mas representativas de tajo abierto, como son Southern y Cerro
Verde, durante el periodo 2009-2016. Este costo es el mas importante en
toda operacién minera e incluye los consumos de materiales y repuestos,
depreciacion y amortizacion, energia eléctrica, mano de obra directa y de
terceros. En las proyecciones se establece que este costo en promedio es
del orden del 46.5% de la venta.

e Gastos generales de ventas y otros gastos. — Igualmente, para estos
gastos se ha utilizado el valor promedio de los gastos de las minas mas
representativas de tajo abierto, como son Southern y Cerro Verde, durante
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el periodo 2009-2016. Estos gastos incluyen flete de concentrado,
comisiones y otros gastos, asi como todos los gastos administrativos
incurridos en las &reas de apoyo a las operaciones. Estos gastos en
promedio ascienden a 3.5% de las ventas.

e Gastos Financieros. - Se ha utilizado el valor promedio de las minas mas
representativas de tajo abierto, como son Southern y Cerro Verde, durante
el periodo 2009-2016. Estos gastos en promedio ascienden a 0.3% de las
ventas.

e Participacion de los trabajadores. — De acuerdo al marco legal existente,
esta participacion es igual al 8% de la utilidad imponible.

3.5 Definicion de las variables

Cada variable que se presenta a continuacion se ha definido de acuerdo con la
informacion obtenida en el marco conceptual del presente trabajo de investigacion.
Las variables seleccionadas para ser proyectadas para los proximos 20 afios son
las mas relevantes en términos de su impacto economico en el pais. Las variables
seleccionadas son las siguientes:

e Produccion

e \Ventas

e Utilidades

e Empleo directo

e Impuestos recaudados de la mineria: Canon distribuido a las regiones.
e Exportaciones

e Empleo indirecto

3.6 Indicadores

La definicidn de las variables a proyectar y sus respectivos indicadores de medicion
se muestra en la tabla 9.
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Variable independiente Indicador ‘ Unidad de Medida
Produccioén de cobre e Ton finas de Cu /afio * Toneladas finas de
cobre
Produccion de oro e Onzas Troy de Au /afio e Onzas
Ventas (produccion x precio) e Facturacion anual en US$ ¢ USS$
Precio del cobre e US$/TM e US$
Precio del oro e US$/onza Troy e US$
Variable dependiente Indicador ‘ Unidad de Medida
L . Facturacion de Cobre ¢ USS$
E Metal ¢ >
xportacion Metalica e Facturacion de Oro o US$
Empleo giir(ljierreacc:g)(dlrecto * e N°de empleos e Numero
Utilidad o Utilidad Operativa (base para el célculo del impuesto e Utilidad
a las regalias y el impuesto especial a la mineria)
Impuestos pagados por las
empresas mineras:
- Impuesto a larenta -
Canon e Estado de perdida y ganancias por region. . US$
- impuesto especial a
la mineria
- Nuevas regalias
mineras
Utilidad antes de impuesto a la . US$ e Utilidad antes de
renta impuesto a la renta
Ut"'da(:oietrl:b%?gégf;c'on de e 8% de la utilidad antes de impuesto a la renta e US$ /afio

Tabla 9.- Definicion de los indicadores de las variables dependientes e independientes.
Elaboracion propia.

3.7 Modelo conceptual

METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

Unidad de Poblacién Definicién de
analisis de estudio variables

Investigacio
n propuesta

26 proyectos Variable Variable

Loégt';(r)zeg(r)nsode de cobre Independiente Dependiente

producto principal
y oro como
subproducto

Descriptivo

longuitudinal
cuantitativo

Técnicas de Disefio del
recoleccion de procesamiento
datos y analisis de

Identificacion

y analisis de - Datos supuestos los trabajadores.

data existente - Precios del Banco - Utilidades
Mundial

Figura N°. 21.- diagrama del modelo conceptual. Elaboracién propia.
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3.8 Propuestas de investigacion

3.8.1 Propuesta General

La puesta en operacién de los 26 principales proyectos de cobre contribuira a
incrementar el crecimiento econémico del Perd, a través de los mecanismos de
transmision descritos en el capitulo 2, y le permitir4 al Per( consolidarse como el
segundo productor de cobre en el mundo, acercandose al primer lugar que
mantiene Chile desde inicios de los aflos noventa.
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CAPITULO 4: IMPACTO ECONOMICO DE LOS 26 PRINCIPALES
PROYECTOS DE COBRE DEL PERU PARA UNA PROYECCION
DE 20 ANOS.

En esta seccion se reportan los resultados obtenidos empleando la data de los 26
proyectos anteriormente presentados.

4.1 Supuestos tomados en cuenta para la elaboracion de cuadros

Dado que este es un trabajo basado en proyecciones sobre la ejecucion de
proyectos futuros, se hace necesario plantear algunos supuestos basados en la
informacién proporcionada por instituciones oficiales como el INEI, el MINEM, y
otras instituciones privadas. Estos supuestos se describen a continuacion:

e En primer lugar, la produccion anual asumida es calculada mediante el total
de reservas estimadas entre el numero de afos de vida de cada proyecto —
siendo este ultimo dato obtenido de los estudios de factibilidad. En
consecuencia, las toneladas producidas al afio sera la misma hasta el ultimo
afio de vida de cada mina. A pesar de que esto puede ser cuestionado; ya
gue, cada mina tiene su propio plan de minado al LOM, este supuesto se
realiza con el fin de obtener estimados de produccion de cada proyecto.
Cabe sefalar que este estudio se realiza dentro un periodo de 20 afios;
asimismo, muchos de estos proyectos seguirian operando luego de ese
espacio de tiempo.

e En segundo lugar, se asumira que los proyectos iniciarian su etapa de
construccion en la fecha que esta establecida en la cartera estimada de
proyectos de inversion minera 2018 del MINEM. Ademas, en el estudio se
plantea que el periodo de construccion para la puesta en marcha de cada
proyecto seria de dos afos, e inmediatamente después comenzaria la etapa
de produccién.

e En tercer lugar, se ha establecido un niumero de afios de demora por cada
proyecto. Estos afios de demora son un estimado de los afios adicionales
gue tomara la puesta en marcha de cada proyecto. Ello se plantea teniendo
en cuenta los riesgos (Iéase riesgos ambientales, sociales, econémicos,
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técnicos, entre otros) que posee cada uno de estos proyectos, los cuales
pueden afectar el inicio de la etapa de construccion.

e En cuarto lugar, el valor del cobre facturado sera el 95% del cobre extraido;
para el caso del oro ese porcentaje se establece en 95%. Este valor
considera que el 5% del cobre, y el 5% del oro, que no es facturado cubren
los costos de Flete y Seguro del mismo.

Los montos proyectados estaran expresados en délares americanos, tomando
como tipo de cambio S/. 3.3 soles por dolar estadounidense, (Tabla 10).

Tipo de cambio proyectado (se trabajara en délares americanos, a soles por

dolar) S/. 3.3
Valor de cobre facturado (porcentaje de la produccién que se convierte en e

facturable)

Valor de oro facturado (porcentaje de la produccién que se convierte en e

facturable)

Tabla 10.- Datos supuestos para el valor facturable. Elaboracion propia.

En quinto lugar, para el analisis de escenarios se ha tomado cotizaciones de los
metales de Cobre y Oro, proyectadas por el Banco Mundial (ver tabla 11).

Banco Mundial y su pronéstico de los precios de las materias primas (US$ constante)

2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 - 2029 | 2030

Cobre

6,170 6,800 6,816 6,833 6,849 6,866 6,883 6,899 | 6,916 6,916 | 7,000
$/tm
Oro

1,258 | 1,300 | 1,282 | 1,264 | 1,247 | 1,230 | 1,213 | 1,196 | 1,179 1,179 | 1,100
$/toz

Tabla 11.- Cotizacion de los precios constantes del Cobre y Oro hasta el 2030. Elaboracién propia.
Fuente: (Banco Mundial, 2017).

A modo de brindar una mejor evaluacion del impacto del precio del cobre, se ha
determinado que dichos valores se ajustan a una distribucion log normal (ver figura
22), donde se muestra lo siguiente:
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e Existe una probabilidad del 5% que el precio del cobre sea menor a 6,000
$/TM., durante el horizonte de tiempo mostrado; asimismo, hay un 90% de
probabilidad que el precio del cobre se encuentre entre aprox. 6,000 $/TM. y
9,250 $/TM. (Valores de precio, superiores a este Ultimo, poseen una
probabilidad del 5%).

Cotizacion del cobre

$5,976 $9,248
|
4.5 1
4.0 1
3.5
3.0 1
zr Il Losnorm(7500;1000)
S 297 @RISK Course |Version pr— $0.00
o Maximum +00
£ 2.0 Escuela de Postgrado GERENSIS\A er 6750000
© Std Dev $1,000.00
>
1.5
1.0 1
0.5
0.0 Y
o o o o o o o o
o o o o o o o o
< < 2 Cl 2 2 <
o (o] < O (o] o (o]
i & & r +r — ~—
1 & “r

Figura N°. 22.- Cotizacion del Cobre. Fuente: (Banco Mundial, 2017)

De igual manera, para el caso del precio del Oro se ha determinado que dichos
valores se ajustan también a una distribucién log normal (ver Figura 23), donde se
muestra lo siguiente:

e EXxiste una probabilidad del 5% que el precio del oro sea menor a 885 $/onz.
durante el horizonte de tiempo mostrado; asimismo, hay un 90% de
probabilidad que el precio del cobre se encuentre entre aprox. 885 $/onz y
casi 1,700 $/onz.
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Cotizacion del oro

$885 $1,698
| 5.0%
0.0018 -
0.0016
0.0014
0.0012
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0.0010 1 @RISK Course Version Minimum $0.00
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Figura N°. 23.- Cotizacién del Oro. Fuente: (Banco Mundial, 2017)

Para calcular los costos de produccion y utilidad operativa se toma como referencia
la estructura de gastos promedio (2009-2016) que se obtiene de los estados
financieros de dos empresas mineras representativas, a tajo abierto, del pais, las
cuales son Cerro Verde y Southern Peru.

Vasquez & Aguirre (2017), en el documento “El Costo Promedio Ponderado del
Capital (WACC): Una estimacion para los sectores de Mineria, Electricidad,
Hidrocarburos Liquidos y Gas Natural en el Perd” realizan un extenso trabajo sobre
el andlisis del WACC en la industria minera, electrica e hidrocarburos en el periodo
2011 a 2015. Sus resultados son usados en este estudio como referencia para el
calculo de NPV. Asimismo, dicha informacion es complementada por lo
desarrollado por L. D. Smith (2013) sobre Metodologias de Flujo de Caja
Descontado para analizar el impacto del WACC en los resultados finales.

De esta manera, el WACC queda representado con una tasa de 9.8%. Este valor
contempla los resultados alcanzados tanto por Vasquez & Aguirre (2017) y L. D.
Smith (2013). Por otro lado, las tasas impositivas, fueron tomadas de la pagina
oficial de SUNAT.

El resumen de estos valores se muestra en la tabla 12.
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WACC 9.8%

Impuesto a la Renta 30%
Costo de mercaderia vendida (valor promedio de Southern y Cerro 46.5%
Verde desde 2009 al 2016)
Gastos Generales de ventas y otros gastos 3.5%
Gastos Financieros 0.3%
Participacion de los trabajadores 8%

Tabla 12.- Valores supuestos para los célculos proyectados. Elaboracién propia.

4.2 Proyeccién de la Produccion de Cobre y Oro como subproducto en el
Pera.

Teniendo en cuenta los afios de demora que podrian presentarse para iniciar la
etapa de construccion de los proyectos, asi como los afios de construccion de cada
proyecto, se obtienen las cifras que se reportan en las tablas 13y 14.

En dichas tablas se puede apreciar que las fechas de inicio de las operaciones de
los diferentes proyectos varian entre el 2018 hasta el 2025. Durante ese periodo se
estima que se estarian construyendo la planta de tratamiento, asi como se
realizarian todos los trabajos previos a la produccion. Asimismo, se muestra la
proyecciéon de la produccién de cada uno de los 26 proyectos. Sin embargo, se
creyO conveniente separar las proyecciones por metal, es decir, se realiza una
proyecciéon de produccion total en toneladas de cobre fino (tabla 13) y otra para las
onzas de oro como subproducto (tabla 14).

Dado que todos los proyectos no poseen la misma vida util, la produccién se
consigna como cero a partir de su agotamiento, y asi se proyecta hasta llegar al
afo 20. De esta manera, de las tablas 13y 14 se puede obtener el valor incremental
anual de la produccion de Cobre, como metal principal, y la del Oro, como
subproducto, con relacion a la produccion actual.
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’ PRODUCCION INCIO VIDADE oo o 10 i 2 B " i o ® 2
PROYECTO REGION ~ ESTIMADADE ESTIMADODE LA
COBRE TMF/ARO PRODUCCION mina  PEMORA 2017 2018 2020 2021 2022 2023 2024 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2033 2034 2036 2037

Amp. Toquepala ~ Tacna 100,000 jul-18 23 0 50,000 100,000 100,000 100,000 100,000 100,000 ~ 100,000 ~ 100,000 100,000 ~ 100,000 ~ 100,000 100,000 ~ 100,000 ~ 100,000 100,000 100,000 100,000 100,000 100,000 100,000
Amp. Toromocho  Junin 75,000 2020 27 0 - 75000 75,000 75,000 75000 75000 75000 75000 75000 75000 75000 75000 75000 75000 75,000 75000 75000 75,000 75,000
Mina Justa Ica 110,000 2021 16 0 - - 110,000 110,000 110,000 110,000 110,000 110,000 ~ 110,000 ~ 110,000 110,000 ~ 110,000 110,000 110,000 ~ 110,000 110,000 110,000 110,000

Quellaveco Moquegua 225,000 2022 34 0 - - - 225,000 225,000 225000 225,000 225,000 225000 225,000 225,000 225,000 225,000 225,000 225,000 225,000 225,000 225,000 225,000
Pukagaga Huancavelica 40,600 2022 16 2 - - - - - 40,600 40,600 40,600 40,600 40,600 40,600 40,600 40,600 40,600 40,600 40,600 40,600 40,600 40,600
Anubia Apurimac 20,000 2022 15 2 - - - - - 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000
Coroccohuayco  Cusco 100,000 2023 25 2 - - - - - - 100,000 100,000 100,000 100,000 100,000 100,000 ~ 100,000 100,000 ~ 100,000 100,000 100,000 100,000 100,000
Trapiche Apurimac 65,000 2022 16 3 - - - - - - 65,000 65000 65000 65000 65000 65000 65000 65000 65000 65000 65000 65000 65000
Zafranal Arequipa 103,000 2023 19 2 - - - - - - 103,000 103,000 103,000 103,000 103,000 103,000 103,000 103,000 103,000 103,000 103,000 103,000 103,000
Haquira Apurimac 230,000 2024 20 1 - - - . - - 230,000 230,000 230,000 230,000 230,000 230,000 230,000 230,000 230,000 230,000 230,000 230,000 230,000
Los Chancas Apurimac 100,000 2022 2 2 . - - . - 100,000 100,000 100,000 100,000 100,000 100,000 ~ 100,000 100,000 ~ 100,000 ~ 100,000 100,000 ~ 100,000 100,000 100,000
Magistral Ancash 31,100 2023 15 0 - - - - 31,100 31,100 31,100 31,100 31,100 31,100 31,100 31,100 31,100 31,100 31,100 31,100 31,100 31,100 31,100
Quicay Il Pasco 17,280 2023 15 2 - - - - - - 17,280 17,280 17,280 17,280 17,280 17,280 17,280 17,280 17,280 17,280 17,280 17,280 17,280
Antilla Apurimac 36,800 2023 24 3 - - - - - - - 36,800 36,800 36,800 36,800 36,800 36,800 36,800 36,800 36,800 36,800 36800 36,800
Cafiariaco Lambayeque 118,000 2025 2 0 - - - - - 118,000 118,000 118,000 118,000 118,000 118,000 118,000 118,000 118,000 118,000 118,000 118,000 118,000 118,000
Conga Cajamarca 54,000 2022 19 3 - - - - - - 54,000 54,000 54,000 54,000 54,000 54,000 54,000 54,000 54,000 54,000 54,000 54,000 54,000
Cotabambas Apurimac 65,045 2023 17 2 - - - - - - 65,045 65045 65045 65,045 65045 65045 65045 65045 65045 65045 65045 65,045 65045
Don Javier Arequipa 34,425 2024 15 3 - - - - - - - - 34,425 34,425 34425 34,425 34,425 34,425 34,425 34425 34,425 34,425 34,425
El Galeno Cajamarca 145,000 2023 19 2 - - - - - - 145,000 145,000 145000 145,000 145000 145,000 145,000 145000 145,000 145000 145,000 145,000 145,000
La Granja Cajamarca 500,000 2025 40 0 - - - - - - 500,000 500,000 500,000 500,000 500,000 500,000 500,000 500,000 500,000 500,000 500,000 500,000 500,000
Los Calatos Moquegua 50,000 2022 2 3 - - - . - - 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000
Michiquillay Cajamarca 225,000 2023 25 0 - - - - 225,000 225,000 225,000 225,000 225,000 225,000 225,000 225,000 225000 225,000 225,000 225,000 225,000 225,000 225,000
Quechua Cusco 60,000 2023 17 2 - - - - - - 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000 60,000
Rio Blanco Piura 200,000 2023 20 3 - - - - - - - 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000
Rondoni Hunuco 50,000 2022 5 4 - - - - - - - 50,000 50,000 50,000 50,000 50,000 - - - - - - -

Tia Maria Arequipa 120,000 2022 18 2 - - - - - 120,000 120,000 120,000 120,000 120,000 120,000 120,000 120,000 120,000 120,000 120,000 ~ 120,000 120,000 120,000

TOTAL ANUAL (TMF) 0 50,000 100,000 175,000 285,000 510,000 766,100 1,164,700 2,554,025 2,840,825 2,875,250 2,875,250 2,875,250 2,875,250 2,825,250 2,825,250 2,825,250 2,825,250 2,825,250 2,825,250 2,715,250

Tabla 13.- Produccion Anual de Cobre proyectado de los 26 principales proyectos. Elaboracién propia.
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PRODUCCION INICIO VIDA DE

PROYECTO REGION ESTIMADA vDE ESTIMADO DE LA g’;AOASO:/i
ORO (0Z/ANO)  PRODUCCION ~ MINA 2017 2018 2019 2022 2023
Amp. Toquepala  Tacna 0 jul-18 23 0
Amp. Toromocho  Junin 0 2020 27 0
Mina Justa Ica 0 2021 16 0
Quellaveco Moquegua 0 2022 34 0
Pukagaqa Huancavelica 0 2022 16 2
Anubia Apurimac 0 2022 15 2
Coroccohuayco Cusco 0 2023 25 2
Trapiche Apurimac 0 2022 16 3
Zafranal Arequipa 30,000 2023 19 2 - - - - - - 30,000 30,000 30,000 30,000 30,000 30,000 30,000 30,000 30,000 30,000 30,000 30,000 30,000
Haquira Apurimac 0 2024 20 1
Los Chancas Apurimac 0 2022 22 2
Magistral Ancash 0 2023 15 0
Quicay Il Pasco 120,000 2023 15 2 » - N - » - 120,000 120,000 120,000 120,000 120,000 120,000 120,000 120,000 120,000 120,000 120,000 120,000 120,000
Antilla Apurimac 0 2023 24 3
Canariaco Lambayeque 39,000 2025 22 0 - - - - - 39,000 39,000 39,000 39,000 39,000 39,000 39,000 39,000 39,000 39,000 39,000 39,000 39,000 39,000
Conga Cajamarca 680,000 2022 19 3 - - - - - - - 680,000 680,000 680,000 680,000 680,000 680,000 680,000 680,000 680,000 680,000 680,000 680,000 680,000
Cotabambas Apurimac 88,000 2023 17 2 - - - - - - 88,000 88,000 88,000 88,000 88,000 88,000 88,000 88,000 88,000 88,000 88,000 88,000 88,000
Don Javier Arequipa 0 2024 15 3
El Galeno Cajamarca 82,000 2023 19 2 - - - - - - 82,000 82,000 82,000 82,000 82,000 82,000 82,000 82,000 82,000 82,000 82,000 82,000 82,000
La Granja Cajamarca 0 2025 40 0
Los Calatos Moquegua 0 2022 22 3
Michiquillay Cajamarca 230,000 2023 25 0 - - - - 230,000 230,000 230,000 230,000 230,000 230,000 230,000 230,000 230,000 230,000 230,000 230,000 230,000 230,000 230,000
Quechua Cusco 0 2023 17 2
Rio Blanco Piura 0 2023 20 3
Rondoni Huéanuco 0 2022 5 4
Tia Maria Arequipa 0 2022 18 2
. ANUAL (TMF) 0 0 () 0 0 0 230,000 269,000 1,269,000 1,269,000 1,269,000 1,269,000 1,269,000 1,269,000 1,269,000 1,269,000 1,269,000 1,269,000 1,269,000 1,269,000 1,269,000

Tabla 14.- Produccion Anual de Oro como subproducto proyectado de los 26 principales proyectos. Elaboraciéon propia
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En la figura 24 se muestra el valor incremental de la produccion de Cobre de los 26
principales proyectos analizados en este trabajo, se asume, que partir del ailo 2018,
se mantiene constante el valor de la produccion de cobre reportada por MEM en el
afo 2017: 2.45 millones de TMF, (Anuario Minero, 2017). A esa cifra, cada afo se
le aflade el valor de la produccion de cobre proyectado hallado en la tabla 13. De
acuerdo a las proyecciones realizadas, en el 2023 la produccién de cobre llegaria
a 3.21 millones de TMF y en el 2027 se incrementaria a 2.88 millones de TMF

dando un total de 5.32 millones de TMF (figura 24).
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Figura N°. 24.- Produccion anual de Cobre y la produccién incremental proyectada de los 26
principales proyectos de cobre. Elaboracién propia.

En el caso del Oro, la produccion como subproducto de los 26 principales proyectos
de cobre, permitiria incrementar la produccién nacional de Oro en 1.3 millones de

onzas a partir del afio 2025, dando un total de 6.1 millones de onzas, (figura 25).
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PRODUCCION DE ORO (Millones de Onza)
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Figura N°. 25.- Produccién anual de Oro y la produccién incremental como subproducto
proyectada de los 26 principales proyectos de cobre. Elaboracion propia.

4.3 Resultados de Simulacion de Precios de Cobre y Oro

Para proyectar los ingresos de las empresas, tal como ya fue mencionado, se
tomara como referencia los precios del cobre y del oro proyectados por el Banco
Mundial (Banco Mundial, 2017). En el acapite 4.1, se describe los supuestos
considerados para la proyeccion de los precios tanto de cobre y el oro dentro del
horizonte evaluacion.

De esta manera, luego de cinco mil (5,000) iteraciones los resultados obtenidos
para el precio de cobre y el oro, se muestran, a modo de percentiles, en la figura
26.

12500
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7500 I |
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Figura N°. 26 Resumen de resultados de cinco mil iteraciones en el precio de cobre y oro.
Elaboracion propia.
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4.4 Resumen de montos de Inversion Estimado para los 26 proyectos de
Cobrey Oro.

Como parte del andlisis, se ha considerado pertinente revisar el monto total de
inversiones de capital (CAPEX) que se invertiria en el pais, de acuerdo a la cartera
de proyectos del Ministerio de Energia y Minas del 2018 el monto total de los 26
proyectos de cobre asciende a US$ 44,229 millones sin embargo, se ha
considerado replantear el monto de inversion de los Proyectos Trapiche y Zafranal
ya que ambos proyectos tienen caracteristicas similares a la mina Constancia el
cual requirié de una inversién de US$ 1,700 millones, por lo tanto de acuerdo a un
analisis comparativo se determina que la inversién en el Proyecto Trapiche deberia
ser de US$ 1,500 millones y la inversion en el Proyecto Zafranal deberia ser de
US$ 1,900 millones, por lo tanto, el monto de inversion de los proyectos de cobre
del Peru ascenderia a US$ 45,820 Millones segun la proyeccion realizada, y seran
utilizados con la finalidad de la construccion y puesta en marcha de los 26 proyectos
de cobre antes mencionados.

Adicionalmente, en la figura 27 se resume, por region, el monto total de CAPEX
gue se invertiria durante el periodo de tiempo en que se desarrolla el analisis. En
dichatabla, se puede notar que Cajamarca ocupa el primer lugar con un monto total
de US$ 15,800 millones, seguido por Apurimac con US$ 9,303 millones, luego
Moquegua con US$ 5,537 millones; finalmente, Arequipa con US$ 3,900 millones
son los valores mas representativos.
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INVERSION ESTIMADA DE LOS 26 PROYECTOS DE COBRE Y ORO COMO SUBPRODUCTO
(Millones de US$)
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Figura N°. 27.- Montos de Inversion Estimado para los 26 proyectos de Cobre y Oro. Resultados
mostrados en Millones de US$. Elaboracion propia.

4.5 Calculo del Estado de Pérdidas y Ganancias de los 26 proyectos de
Cobrey Oro como subproducto para el calculo de los Impuestos.

Una vez establecidos los supuestos, se procede con los calculos necesarios para
la elaboracién del Estado de Pérdidas y Ganancias de los 26 proyectos analizados.
Los resultados obtenidos son presentados en la Tabla 15.
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Luego, éstos ultimos seran analizados por region. El objetivo es poder analizar, a
nivel regional, el impacto que tendrian los nuevos proyectos en la generacion del
canon minero, de las regalias mineras, y del impuesto especial a la mineria.
Asimismo, el impacto en la generacién de puestos de trabajo y las compensaciones
generadas.

4.5.1 Ingresos por region en Millones US$, (Ventas).

Teniendo en cuenta la proyeccién presentada en la figura 24 y figura 25, ademas
del valor de los precios mostrado en la figura 26, da como resultado el ingreso total
de US$ 302,428 millones generados entre el 2018 y 2037. Este resultado se resume
por regiones en la Figura 28.

En la figura 28, se puede notar — de manera grafica — que Cajamarca lidera la
proyeccion de ingresos, seguido por Apurimac, Moquegua y Arequipa. Esta
tendencia brinda una idea sobre las regiones que tendran mayores ingresos por
conceptos de Regalias Mineras, Canon Minero y generaran un mayor Impuesto a
la Renta, en beneficio de las mencionadas regiones y el Pais.

INGRESOS POR REGION EN US$ MILLONES

Ancash;
Tacna; 13,894 3,324

Apurimac; 49,824

Moquegua; 30,281
12,419

Junin; 9,619

Piura; 17,100

Ica; 12,540
Huanuco; 1,781
Huancavelica; 4,050
Cusco; 14,820

Figura N°. 28 Resumen Ingresos en millones de US$ por Region donde se ubican los proyectos
mineros. Elaboracion propia.
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2 3 : 4 6 7 8 9 10 11 12 13 14 ) 16 19 20

(e}

2019 2020 2021 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037

Ventas (en millones de

Uss) 356.3 712.5 1,246.9 2,030.6 3,633.8 57316 8,617.9 19,7044 21,7478 21,9931 21,9931 21,9931  21,993.1 21,6368 21,6368 21,6368 21,6368 21,6368 21,6368  20,853.1
Costo Mercaderias
Vendis 165.7 331.3 579.8 944.2 1,689.7 2,665.2 4,007.3 91625 10,1127 102268 102268 10,2268 10,2268 10,0611 10,0611 10,0611 10,0611 10,0611 10,0611  9,696.7
Utilidad Bruta 190.6 3812 667.1 1,086.4 1,944.1 3,066.4 4,610.6 10,5418 11,6351 11,7663 11,7663 11,7663 11,7663 11,5757 11,5757 11,5757 11,5757 11,5757 11,5757 11,1564
Gastos Sﬁ:::]es y de 125 24.9 136 711 127.2 200.6 3016 689.7 761.2 769.8 760.8 769.8 769.8 7573 757.3 7573 7573 757.3 757.3 729.9
Depreciacién 157 157 63.9 148.2 291.8 4238 678.9 18659 20661 21061 21061 21061 21061  2,0561 20561  205%.1 20561 20561 20561 19718
Utilidad Operativa 162.4 340.5 559.5 867.1 1,525.1 2,442.0 3,630.0 7,98.3  §807.9 88905 88905 88905 88905 87624 87624 87624 87624 87624 87624 84548
Gastos Financieros 11 21 3.7 6.1 10.9 17.2 25.9 50.1 65.2 66.0 66.0 66.0 66.0 64.9 64.9 64.9 64.9 64.9 64.9 62.6
Otros ingresos (gastos)
no operativos (RM +IEM 19.8 4.5 65.7 9.2 168.9 269.3 396.6 856.1 944.2 952.4 952.4 952.4 952.4 939.7 939.7 939.7 939.7 939.7 939.7 909.2

)
Utilidad antes de
Impuesto a la renta y 1415 296.8 490.1 764.9 1,345.3 2,155.5 3,207.5 7,071.0 7,798.4 7,872.1 7,872.1 7,872.1 7,872.1 7,757.8 7,757.8 7,757.8 7,757.8 7,757.8 7,757.8 7,483.0
participaciones

Particpacion de los

X 113 23.7 39.2 61.2 107.6 172.4 256.6 565.7 623.9 629.8 629.8 629.8 629.8 620.6 620.6 620.6 620.6 620.6 620.6 598.6
trabajadores
Utilidad antes de
Impuesto a Ia renta 130.2 273.1 450.9 703.7 1,237.7 1,983.1 2,950.9 6,505.4 7,174.5 7,242.4 7,242.4 7,242.4 7,242.4 7,137.1 7,137.1 7,137.1 7,137.1 7,137.1 7,137.1 6,884.3
Impuesto a la Renta 39.1 819 135.3 2111 3713 594.9 885.3 1,951.6 2,152.4 2,172.7 2,172.7 2,172.7 2,172.7 2,141.1 2,141.1 2,141.1 2,1411 2,141.1 2,141.1 2,065.3
Utilidad Neta 91.1 191.2 315.6 492.6 866.4 1,388.2 2,065.7 4,553.8 5,022.2 5,069.7 5,069.7 5,069.7 5,069.7 4,996.0 4,996.0 4,996.0 4,996.0 4,996.0 4,996.0 4,819.0

Tabla 15.- Estado de Ganancias y Pérdidas totales de los 26 proyectos de Cobre y Oro. Resultados mostrados en Millones de US$. Elaboracion propia.
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4.5.2 Caélculo de Regalia Minera

Regalia Minera es la contraprestacion econdémica que pagan las empresas
extractivas al estado por la explotacion de los recursos minerales metalico y no
metalico. El célculo de la Regalia Minera se realiza aplicando la tasa efectiva de
impuestos, a la Utilidad Operativa. La Tasa Efectiva se determina en funcion del
margen operativo y se reporta en la tabla 16.

La Nueva Regalia Minera aplica a las minas que no tienen Convenio de Estabilidad,
con tasas progresivas en funcion al margen operativo. Se determina una tasa
efectiva que se aplica sobre el Utilidad Operativa y su distribucion se muestra en la
figura 29.

Distribucién de las Regalias Mineras

B Gobiernos locales (en donde se realiza |la actividad)
B Gobiernos regionales (en donde se realiza la actividad)

Universidades ( del mismo departamento)

Figura N°. 29.- Distribucion de las Regalias Mineras.

]  TASA EFECTIVA IMPUESTOS
L Lim Min | Lim Max | !

Margen | Margen | NRM
i Operativo | Operativo | |
0% 10% 1.00% 2.00%
11% 15% 1.75% 2.40%
16% 20% 2.50% 2.80%
21% 25% 3.25% 3.20%
26% 30% 4.00% 3.60%
31% 35% 4.75% 4.00%
36% 40% 5.50% 4.40%
41% 45% 6.25% 4.80%
46% 50% 7.00% 5.20%
51% 55% 7.75% 5.60%
56% 60% 8.50% 6.00%
61% 65% 9.25% 6.40%
66% 70% 10.00% 6.80%
71% 75% 10.75% 7.20%
76% 80% 11.50% 7.60%
81% 85% 12.00% 8.00%

Tabla 16.- Escala progresiva acumulativa para determinar la Regalia Minera. Elaboracion propia.
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Las Nuevas Regalias Mineras proyectadas para cada region se muestran en la
tabla 17. En dicha tabla se observa que las regiones que recibirian mayores
regalias mineras serian Cajamarca, con un monto total de US$ 2,720 millones en
el afio 2030, Apurimac, con un monto total de US$ 1,018 millones, Moquegua, con
un monto maximo de US$ 779 millones, finalmente Arequipa con un monto total de
US$ 526 millones.

REGION TO,TAL (US5
Millones)
Ancash 65
Apurimac 1,018
Arequipa 526
Cajamarca 2,720
Cusco 403
Huancavelica 67
Hudnuco 35
Ica 271
Junin 246
Lambayeque 332
Moquegua 779
Pasco 76
Piura 441
Tacna 464

TOTAL 7,443

Tabla 17.- Nuevas Regalias Mineras proyectadas de los proyectos de Cobre por regién
proyectado en Millones de US$. Elaboracion propia.

A continuacion, en la figura 30 se grafica el monto total de Regalias Mineras
generadas por region. Alli, se puede observar que la mayoria de las regiones se
ubican alrededor de los US$ 300 millones por concepto de Regalias Mineras. Sin
embargo, Pasco, Huancavelica, Ancash y Huanuco quedan relegadas a montos
menores a US$ 100 millones.
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Cajamarca
Apurimac
Moquegua
Arequipa
Tacna

Piura

Cusco
Lambayeque
Ica

Junin

Pasco
Huancavelica
Ancash ®
Huanuco

30 100 300 1000 3000
Regalias Mineras($millones)

Figura N°. 30.- Distribucion de las Regalias Mineras por region en millones de US$ y por region.
Elaboracion Propia.

4.5.3 Otros ingresos (gastos) no operativos (Impuesto Especial a la
Mineria)

El impuesto especial a la mineria se aplica a las empresas que no tienen convenio
de estabilidad tributaria a la fecha de creacion. Las estimaciones se han realizado
considerando que todos los proyectos mineros se ejecutaran sin tener un contrato
de estabilidad tributaria. Dicho impuesto se ha calculado teniendo en cuenta el
margen operativo y la utilidad operativa.

En la tabla 18 se muestran las estimaciones realizadas correspondientes al
impuesto especial a la mineria, el que en estado de pérdidas y ganancias se incluye
dentro de los otros ingresos (gastos) no operativos.

En dicha tabla se observa que las regiones que generan un mayor ingreso por
concepto del Impuesto Especial a la Mineria seria Cajamarca, con un monto total
de US$ 2,089 millones al afio 2030. Seguido por Apurimac, con un monto total de
US$ 815 millones, luego Moquegua, con un monto maximo de US$ 598 millones,
finalmente Arequipa con un monto total de US$ 420 millones.
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. TOTAL (USS
REGION .
Millones)
Ancash 52
Apurimac 815
Arequipa 420
Cajamarca 2,089
Cusco 310
Huancavelica 56
Hudnuco 28
Ica 217
Junin 189
Lambayeque 254
Moquegua 598
Pasco 61
Piura 338
Tacna 345

TOTAL 5,772

Tabla 18.- Resultado del Impuesto Especial a la Mineria de los proyectos de Cobre por regién
proyectado en Millones de US$. Elaboracion propia.

A continuacion, en la Figura 31 se grafica los montos totales por concepto de
Impuesto Especial a la Mineria, por region. Alli, se puede observar que en este caso
también la mayoria de las regiones se ubican alrededor de los US$ 300 millones
por concepto de Impuesto Especial a la Mineria. Sin embargo, Pasco,

Huancavelica, Ancash y Huanuco generarian montos muy por debajo a US$ 100
millones.

Cajamarca
Apurimac
Moquegua
Arequipa
Tacna

Piura

Cusco
Lambayeque
Ica

Junin

Pasco
Huancavelica
Ancash @
Huanuco

30 100 300 1000
Impuesto Especial a la Mineria($millones)

Figura N°. 31.- Distribucién del Impuesto Especial a la Mineria por regién en millones de US$.
Elaboracion Propia
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En la figura 32, se puede observar el valor incremental proyectado del Impuesto
Especial a la Mineria con la ejecucion de los principales proyectos de cobre,
asumiendo que el Impuesto especial a la mineria del afio 2017 se mantiene
constante. En esa figura se puede observar que el monto maximo se recaudaria a
partir del 2027, y ascenderia a 2,012 millones de soles (US$ 609.7 millones).

IMPUESTO ESPECIALA LA MINERIA PROYECTADO (IEM)
(Millones de Soles)

280

SIEM ®IEM incremental

LRSS NN T S, S . L SR, -
2 S S S

1500

1,355.2
1,355.2
1,310.5

2011 2M2 2013 2M4 2015 206 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2080 2[@1 2082 2033 2034 2035 2036 2037

Figura N°. 32.- Impuesto Especial a la Mineria (IEM) de los proyectos de Cobre proyectado.
Elaboracion propia.

4.5.4 Impuesto ala Renta

El impuesto a la renta se obtiene aplicando la tasa impositiva existente a la utilidad
antes de impuestos. El monto total generado por concepto de impuesto a la renta
debido a la ejecucion de los proyectos cupriferos desde el 2018 hasta el 2037 se
muestra en la tabla 19 y la figura 33.

En la tabla 19 se observa que las regiones que generan un mayor Impuesto a la
Renta seria Cajamarca, con un monto total de US$ 10,598 millones en el afio 2030.
Seguido por Apurimac, con un monto total de US$ 4,574 millones, luego Moquegua,
con un monto maximo de US$ 3,033 millones, finalmente Arequipa con un monto
total de US$ 2,343 millones. En la figura 33 Se observa las regiones que generaran
mayor impuesto a la renta en millones de soles.
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2018 | 2019 | 20

Ancash 194 | 194 | 194 | 194 | 194 | 194 | 194 | 104 | 104 | 104 | 104 | 104 | 19.4 | 19.4 | 19.4 291
Apurimac 73.4 | 3220 | 348.2 | 348.2 | 348.2 | 3482 | 348.2 | 348.2 | 348.2 | 348.2 | 348.2 | 348.2 | 348.2 | 348.2 | 4,574
Arequipa 85.1 | 156.4 : 156.4 : 176.8 ; 176.8 | 176.8 | 176.8 | 176.8 | 176.8 | 176.8 | 176.8 | 176.8 | 176.8 | 176.8 | 2,343
Cajamarca 204.2 { 204.2 | 783.8 : 783.8 : 783.8 : 783.8 : 783.8 | 783.8 | 783.8 | 783.8 | 783.8 | 783.8 | 783.8 | 783.8 | 783.8 | 10,598
Cusco 120.9 : 120.9 : 120.9 : 120.9 | 120.9 | 120.9 | 120.9 | 120.9 { 120.9 | 120.9 | 120.9 | 120.9 | 120.9 | 1,572
Huancavelica 251 i 251 : 251 | 251 | 251 | 251 | 251 | 251 | 251 | 251 | 251 | 251 | 251 | 25.1 351
Huanuco 31.6 : 316 | 316 | 316 A 316 158
Ica 75.8 : 758 : 758 | 758 | 758 : 758 | 758 | 758 | 758 | 758 | 758 | 758 | 758 | 758 | 75.8 | 75.8 1,214
Junin 53.3 53.3 53.3 53.3 53.3 53.3 53.3 53.3 53.3 53.3 53.3 53.3 53.3 53.3 53.3 53.3 53.3 53.3 960
Lambayeque 106.7 : 90.3 90.3 90.3 90.3 90.3 90.3 90.3 90.3 90.3 90.3 90.3 90.3 90.3 1,281
Moquegua 160.2 | 160.2 | 160.2 ; 196.3 : 196.3 | 196.3 | 196.3 | 196.3 | 196.3 | 196.3 | 196.3 | 196.3 | 196.3 | 196.3 | 196.3 | 196.3 | 3,033
Pasco 26.2 26.2 26.2 26.2 26.2 26.2 26.2 26.2 26.2 26.2 26.2 26.2 26.2 340
Piura 143.1 | 1431 | 143.1 1431 | 1431 1431 | 1431 | 1431 | 1431 | 143.1 | 143.1 | 1431 | 1,717
Tacna 30.1 ; 819 & 8.9 | 8.9 | 8.9 : 8.9 | 8.9 | 819 | 819 | 819 | 819 819 | 819 | 81.9 | 8.9 | 8.9 | 8.9 | 8.9 | 8.9 | 8L9 | 1,59
- 39 82 135 211 371 595 885 1952 2152 2173 2173 2173 2173 2141 2,141 2,141 2,141 2,141 2,141 2,065 30,026

Tabla 19.- Resultado del Impuesto a la Renta de los proyectos de Cobre por region proyectado en
Millones de US$. Elaboracion propia.

IMPUESTO A LA RENTA POR REGION (Millones de soles)

IR (Millones de Soles)
34,974

521

5,665

Lambayeq...
4,226 N

Ancash Hudnuco
961 521
Pasco
1,123
Junin
3,168
Huancavel...
1,158 5,188
: Apurimac
Ica
4,005 15,093

5,266

Figura N°. 33.- Impuesto a la Renta de los proyectos de Cobre por regién en Millones de soles.
Elaboracion propia.
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En la tabla 20, se puede observar el valor proyectado del Impuesto a la Renta con
la ejecucion de los principales proyectos de cobre. En esta tabla se puede observar
gue en el afio 2017 se obtuvo un total de 2,856 millones de soles (US$ 865 millones)
en impuesto a la renta en las principales regiones y con la ejecucion progresiva de
los proyectos de cobre alcanzaria un monto méaximo a partir del 2027, y ascenderia
a un total 10,026 millones de soles (US$ 3,038 millones).

En la figura 34 se observa el incremento en 20 afos, y los departamentos que
generarian mayor impuesto a la renta son Cajamarca, Ancash y Arequipa.

REGION 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037
ANCASH 627 989 989 989 989 989 989 1,053 1,053 1,053 1,053 1,053 1,053 1,053 1,053 1,053 1,053 1,053 1,053 1,053 1,053 1,053
APURIMAC 6 33 33 33 33 33 33 33 275 1,09 1,182 1,182 1,182 1,182 1,182 1,182 1,182 1,182 1,182 1,182 1,182 1,182
AREQUIPA 44 517 517 517 517 517 517 517 798 1,033 1,033 1,101 1,101 1,01 1,101 1,101 1,101 1,101 1,101 1,101 1,101 1,101

CAJAMARCA 434 370 370 370 370 370 370 1,044 1,044 2957 2,957 2,957 2957 2,957 2,957 2957 2,957 2,957 2957 2,957 2,957 2957

cusco 98 163 163 163 163 163 163 163 163 562 562 562 562 562 562 562 562 562 562 562 562 562

HUANCAVELICA 0 2 2 2 2 2 2 2 85 85 85 85 85 85 85 85 85 85 85 85 85 85

HUANUCO 0 7 7 7 7 7 7 7 7 7 111 111 111 111 111 7 7 7 7 7 7 7
ICA 113 186 186 186 186 437 437 437 437 437 437 437 437 437 437 437 437 437 437 437 437 186
JUNIN 51 125 125 125 301 301 301 301 301 301 301 301 301 301 301 301 301 301 301 301 301 301

LAMBAYEQUE 0 0 0 0 0 0 0 0 352 298 298 298 298 298 298 298 298 298 298 298 298 298

MOQUEGUA 379 175 175 175 175 175 703 703 703 823 823 823 823 823 823 823 823 823 823 823 823 823

PASCO 26 89 89 89 89 89 89 89 89 175 175 175 175 175 175 175 175 175 175 175 175 175
PIURA 63 10 10 10 10 10 10 10 10 10 482 482 482 482 482 482 482 482 482 482 482 482
TACNA 355 189 318 460 460 460 460 460 460 460 460 460 460 460 460 460 460 460 460 460 460 460
TOTAL 2,197 2,856 2,985 3,126 3,302 3552 4,081 4,819 5777 9,296 9,959 10,026 10,026 10,026 10,026 9,922 9,922 9,922 9,922 9,922 9,922 9,671

Tabla 20.- Impuesto a la Renta proyectado a 20 afios a partir del afio 2018 en Millones de Soles.
Elaboracion propia.
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IMPUESTO A LA RENTA PROYECTADO EN 20 ANOS (Millones de Soles)

Impuesto a la Renta

I 43,186

673

Piura
5,947

Lambayeq...
4,226

Huénuco
673

Pasco
3,010

Junin
5,839

Huancavel...

1,200 o

8,701

Ica
8,034

Tacna
9,599
Con tecnologia de Bing
© GeoNames, MSFT, Microsoft, Navieg, Wikipedia

Figura N°. 34.- Se observa el total de Impuesto a la Renta en millones de Soles proyectado al afio
2037, donde se observa que las regiones de Cajamarca, Ancash y Arequipa generarian mas
Impuesto a la Renta. Elaboracion propia.

Seguidamente, en la figura 35 se grafica la evolucion en el tiempo de los montos
totales por concepto de Impuesto a la Renta, por region y por quinquenio (5 afios)
gue compone el horizonte de analisis. Alli, se puede observar que durante el primer
qguinquenio (2018-2022), el departamento de Tacha destaca por ser la region de
mayor aporte por concepto de Impuesto a la renta, seguido por departamentos
como Moquegua, Junin e Ica.
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IMPUESTO A LA RENTA DEL 2018 - 2022 (Millones de soles)

Impuesto a la Renta

I 1,210

Piura

Lambaye...

0
Cajamarca

0

Sach Hudnuco

© 0

Pasco

Huancav...
Qosqo

© 0

Apurimac
0

Arequipa
0

Figura N°. 35.- Distribucion del Impuesto a la Renta por regiéon en millones de soles en el ler
quinguenio. Elaboracién Propia

Durante el segundo quinquenio (2023-2027), el departamento de Cajamarca toma
la delantera y la misma perdura hasta el final del periodo de analisis. Sin embargo,
departamentos como Apurimac, Moquegua y Arequipa comienzan a aparecer,

(figura 36).
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IMPUESTO A LA RENTA DEL 2023 - 2027 (Millones de soles)

Impuesto a la Renta
I 9,108

208

Piura
944

Lambaye...
1,246

Ancash
320

Huanuco
208

Pasco
259

Junin
880

Huancav...

Qosqo
331 J

1,197

Ica
1,251

Arequipa
1,897

Tacna
1,352

con
© GeoNames, MSFT, Microsoft, Navts

Figura N°. 36.- Distribucion del Impuesto a la Renta por regiéon en millones de soles en el 2do.
Quinquenio. Elaboracién Propia

45.4.1 Canon Minero

De acuerdo a la legislacion vigente, el canon Minero es igual al 50% del Impuesto
a la Renta de las empresas. Por lo tanto, en los préximos afios el canon se
incrementaria con la ejecucién de los proyectos cupriferos en un monto igual al 50%
del impuesto a la renta estimado.
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En la tabla 21 se reporta el canon Minero durante el periodo 2010-2017. En dichos
afos, la region que méas canon recibio fue Ancash, con un monto de S/. 5,500
millones (US$ 1,667 millones).

REGIONES 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 TOTAL
CANON MINERO 3,089.6 4,157.4 5,124.2 3,817.2 2,978.7 2,260.1 1,496.8 1,862.7
AMAZONAS 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2
ANCASH 782.2 756.0 1,003.3 1,003.4 731.6 415.3 313.7 494.5 5,500.0
APURIMAC 0.7 2.0 7.0 11.6 2.3 0.0 3.2 16.5 43.4
AREQUIPA 3475 662.6 781.6 445.8 383.2 356.8 22.0 258.6 3,258.1
AYACUCHO 34.3 57.5 83.5 16.8 3.3 9.6 15.0 10.8 230.9
CAJAMARCA 411.7 417.7 538.8 528.5 351.5 209.8 216.9 185.2 2,860.0
CALLAO 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
CUSCO 103.6 170.1 357.2 35.0 100.9 137.1 49.0 81.3 1,034.2
HUANCAVELICA 5.8 8.5 18.4 9.9 3.4 1.9 0.1 1.0 49.0
HUANUCO 1.6 4.3 4.1 1.1 0.1 0.8 0.0 3.6 15.8
ICA 67.3 202.0 347.1 186.0 234.7 126.1 56.6 93.2 1,313.1
JUNIN 63.0 78.7 108.1 63.6 32.2 15.5 25.4 62.4 448.9
LA LIBERTAD 422.3 459.3 547.7 545.3 358.2 288.8 253.4 255.0 3,129.9
LAMBAYEQUE 0.1 0.5 0.4 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 1.2
LIMA 72.5 105.6 161.8 103.7 53.9 75.9 41.1 75.6 690.1
LORETO 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
MADRE DE DIOS 0.1 0.1 0.7 1.7 0.8 0.1 0.6 0.9 4.9
MOQUEGUA 245.5 392.5 325.4 297.5 249.4 233.5 189.4 87.4 2,020.6
PASCO 149.8 181.7 197.0 90.1 64.1 45.3 13.0 44.3 785.3
PIURA 0.0 0.1 0.2 6.2 4.1 0.0 31.6 5.2 47.5
PUNO 181.6 307.2 304.3 218.5 177.5 136.9 87.2 91.4 1,504.6
SAN MARTIN 0.4 0.6 1.0 0.6 0.9 0.8 0.9 11 6.2
TACNA 199.2 350.1 336.5 251.9 226.8 205.7 177.7 94.7 1,842.6
TUMBES 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
UCAYALI 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Tabla 21.- Transferencia de Canon Minero del 2010 al 2017 (millones de soles). Fuente: (Anuario
Minero, 2017).

En la tabla 22 se reporta la proyeccion de canon minero que seria transferido a las
regiones en el periodo 2018-2037 como consecuencia de la ejecucion de los
proyectos cupriferos. Cajamarca se proyecta como la region que se beneficiaria
mas con la ejecucion de esos proyectos.

En la figura 37, se observa que con el ingreso de los nuevos proyectos de Cobre la
region de Cajamarca al afio 2037 podria recibir un total de S/. 17,487 millones (US$
5,299 millones) adicionales a lo que actualmente percibe en canon minero.
Apurimac y Moquegua serian las siguientes regiones en recibir mayor concepto de
canon minero.
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2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2035 2036 2037
Ancash 32.0 32.0 320 32.0 32.0 32.0 32.0 32.0 32.0 32.0 32.0 32.0 320 32.0 32.0
Apurimac 1211 5314 5745 5745 5745 5745 5745 5745 5745 5745 5745 5745 5745 5745
Arequipa 1405 2581 2581 2917 2917 2917 2917 2917 2917 2917 2917 2917 2917 2917
Cajamarca 336.9 3369 1,293.3 1,293.3 1,293.3 1,293.3 1,293.3 1,293.3 1,293.3 1,293.3 1,293.3 1,293.3 1,293.3 1,293.3 1,293.3
Cusco 1995 1995 1995 1995 1995 1995 1995 1995 1995 1995 1995 1995 1995
Huancavelica 414 41.4 41.4 414 414 41.4 41.4 414 41.4 41.4 414 41.4 41.4 41.4
Huénuco 52.1 52.1 52.1 521 52.1
Ica 1251 1251 1251 1251 1251 1251 1251 1251 1251 1251 1251 1251 1251 1251 1251 1251 0.0
Junin 88.0 88.0 88.0 88.0 88.0 88.0 88.0 88.0 88.0 88.0 88.0 88.0 88.0 88.0 88.0 88.0 88.0 88.0
Lambayeque 176.1 149.0 1490 1490 149.0 1490 1490 149.0 149.0 1490 1490 149.0 1490 149.0
Moquegua 2643 2643 2643 3239 3239 3239 3239 3239 3239 3239 3239 3239 3239 3239 3239 3239
Pasco 432 43.2 43.2 432 432 43.2 432 432 43.2 432 432 432 43.2
Piura 236.0 2360 2360 2360 2360 2360 2360 2360 2360 2360 2360 236.0
Tacna 644 1352 1352 1352 1352 1352 1352 1352 1352 1352 1352 1352 1352 1352 1352 1352 1352 1352 1352 1352

Tabla 22.- Canon Minero proyectado 2018 - 2037en millones de soles. Elaboracién propia.

CANON MINERO 2018 -2037 (Millones de soles)

Canén Minero

I 17,487

260

Piura
2,832

Lambaye...
2,113
Cajamarca
17,487

Ancash '
poon Hudnuco
260
Pasco
561
Junin
1,320
Huancave... Qosqo
579 2,594
Ica
1,752
Arequipa
3,865
Moquegua
4,740
Tacna
2,028

Con tecologia de Bing
© GeoNames, MSFT, Microsoft, Navteq, Wikipedia

Figura N°. 37.- Distribucion de Canon Minero proyectado que se incrementaria en 20 afios a partir
del 2018 al ingreso de los proyectos de Cobre. Elaboracion propia.
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Haciendo uso de las proyecciones realizadas, se puede concluir lo siguiente:

e Laregidon de Ancash recibi6é en el 2017 canon minero por un monto de S/.
494 millones. Con el ingreso del proyecto Magistral a partir de afio 2023 el
canon minero podria incrementarse con un adicional de S/.32 millones (US$

9.7 millones).

e En la region Apurimac con la ejecucion de los proyectos Anubia y Los
Chancas en el afio 2023 el canon minero se podria incrementar en S/. 121
millones (US$ 37 millones), y con la ejecucion de los proyectos Trapiche,
Haquira y Cotabambas en el afio 2024 el canon minero aumentaria en el afio
2024 a S/. 511 millones, y con el ingreso del proyecto Antilla en el afio 2026
el canon tendria un total de incremento adicional de S/. 574 millones (US$

174 millones).

e Laregion de Arequipa en el afio 2017 recibié canon minero por un monto de
S/. 259 millones. Con la ejecucién del proyecto minero Tia Maria en el afio
2024 el canon minero se podria incrementar en S/. 140 millones, asi como
también con la ejecucion del proyecto Zafranal en el afio 2025 el canon se
incrementaria en S/. 258 millones, y con el ingreso del proyecto Don Javier
en el afio 2027 se generaria un canon adicional de S/. 292 millones (US$

88.5 millones).

e Laregion de Cajamarca en el 2017 recibié canon minero de S/. 185 millones.
Con la ejecucion del proyecto minero Michiquillay en el afio 2023 el canon
se incrementaria en S/. 337 millones y con la ejecucion de los proyectos
mineros El Galeno, Conga y La Granja en el afio 2025 el canon minero se

podria generar un adicional de S/. 1,293 millones (US$ 392 millones).

e Laregion de Cusco, con la ejecucion del proyecto minero Coroccohuayco y
Quechua en el afio 2025 se generaria un canon adicional de S/. 200 millones

(US$ 60 millones).

e La region de Huancavelica con la ejecucion del proyecto minero Pukagaga
en el afio 2024 se generaria un canon adicional de S/. 41 millones (US$ 12

millones).
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e La regidén de Huéanuco con la ejecucion del proyecto minero Rondoni en el
afio 2026 generaria canon incremental de S/. 52 millones (US$ 1.6 millones).

e La region de Ica recibid canon minero de S/. 93 millones en el 2017, con la
ejecucioén del Proyecto minero Mina Justa se generaria un canon adicional
de S/. 125 millones (US$ 37.9 millones).

e Laregion de Junin en el 2017 recibié un canon minero por un monto de S/.
62 millones, con la ejecucion de la ampliacion de la mina Toromocho en el
aflo 2020 se generaria un canon adicional de S/. 88 millones (US$ 26
millones).

e Enlaregion de Lambayeque con la ejecucion del proyecto minero Cafariaco
en el afio 2024 se generaria un canon adicional de S/. 176 millones (US$ 53
millones).

e La region de Moquegua en el afio 2017 recibié un canon minero de S/. 87
millones, con la ejecucion del proyecto minero Quellaveco en 2022 se
generaria un adicional de canon de S/. 264 millones. Sin embargo, con el
ingreso del proyecto Los Calatos en el afio 2025 se generaria un canon
adicional de S/. 324 millones (US$ 98 millones).

e En laregidén de Pasco con la ejecucion del proyecto minero Quicay Il en el
afio 2025 se generaria un canon adicional de S/. 43 millones (US$ 13
millones).

e En la region de Piura con la ejecucion del proyecto minero Rio Blanco se
generaria un canon adicional a partir del 2026 de S/. 236 millones (US$ 72
millones).

e Laregidn de Tacna en el afio 2017 recibié un canon minero por un monto de
S/. 95 millones, con la ejecucion de la ampliacién de la mina Toquepala en
el afio 2018 se generaria canon adicional de S/. 135 millones (US$ 41
millones).

4.6 Valorizacién de la cartera de proyectos mediante Flujo de Caja Libre

Para obtener el valor presente neto (NPV) la cartera de proyectos se hizo uso de la
metodologia del Flujo de Caja Libre. El Flujo de Caja Libre (Free Cash Flow) son
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los recursos (monetarios) que quedan disponibles en la empresa para: a) Pagar
dividendos a los accionistas, b) Cubrir el servicio de la deuda, c) Financiar
inversiones en activos fijos, d) Financiar las necesidades del capital de trabajo
(financiamiento de las operaciones).

Para el calculo del NPV de la cartera de proyectos cupriferos fue necesario hacer
algunos supuestos. Esos supuestos se hicieron con el objetivo de obtener el valor
Mas preciso para cada proyecto y por lo tanto para la totalidad de la cartera. Estos
supuestos son descritos a continuacion:

e Teniendo en cuenta que cada proyecto posee un Life of Mine (LOM)
diferente (el cual estéa estrictamente ligado a la cantidad de reservas y el plan
de minado de cada proyecto), se ha considerado al “Valor Residual” de cada
ellos como valor de flujo de caja en el afo siguiente al ultimo afo del
horizonte de tiempo planteado en la investigacion (2037). La principal razon
para el uso de este supuesto es la existencia de proyectos que, segun su
LOM, continuaran operando afos posteriores al 2037.

e Como se menciona en el acapite 3.4.2, los afios de construccion por cada
proyecto es de dos afos. A partir del tercer afio, se inicia la operacion segun
lo establecido en el plan de minado.

e La inversion realizada por proyecto, léase CAPEX, se deprecia de manera
lineal a partir del inicio de la operacion hasta el final de su LOM.

e Tal como se indica en el acapite 4.1, los precios tanto del cobre y el oro
siguen una distribucion log-normal. Ello hace que se tenga un rango mas
amplio de NPV de los proyectos en funcién del comportamiento del precio
de los mencionados metales.

e De igual manera, en el acépite 4.1 se describe el valor de la tasa WACC con
la cual se descuenta los flujos que cada proyecto genera. Asimismo,
menciona una serie de parametros (incluyendo el costo de ventas, gastos
financieros, entre otros) que son relevantes para el calculo del NPV.
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4.6.1 Calculando el Valor Residual

El valor residual se suele cuantificar tomando como punto de partida el Flujo de
Caja Libre estimado para el ultimo afio de la proyeccion. Se asume a partir del
ultimo afio de proyeccién que el flujo de caja libre crecera a una tasa determinada
(9), indefinidamente.

Para realizar el calculo del valor residual trabajamos con una tasa WACC de 9.8 %
y una tasa de crecimiento proyectado de 2%. A modo de ejemplo, en la tabla 25 se
muestra el valor residual correspondiente al flujo de caja del Proyecto La Granja.
Siguiendo el procedimiento descrito, se obtiene el valor de US$ 13,888 millones
para el afio 14.

VALOR RESIDUAL
fc = F|UJ(3 Caja Libre 1,062.10
afo 14
g =Tasade
crecimiento 2.0%
proyectado
Ck = Costo promedio n
ponderado del Capital O
Valor Residual afio
20= FC/(Ck-q) 13,888.94

Tabla 23.-Calculo del Valor Residual del Proyecto La Granja. Elaboracién propia.

4.6.2 Calculo el Valor Presente Neto por Proyecto

Una vez determinado el flujo de caja para los proximos 20 afios se calcula el valor
presente de esos flujos.

De esta manera, en la tabla 24 se muestra los NPV de los 26 proyectos analizados
en esta investigacion para el horizonte de tiempo que se plantea (2018 — 2037). Es
decir, los valores mostrados no son los valores reales de NPV de cada proyecto en
cuestion; sino mas bien, es el valor alcanzado bajo los supuestos establecidos, los
afios de inicio de cada uno de ellos y el horizonte de tiempo estipulado.
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{NPV (a inicio del

PROYECTO e
Amp. Toquepala 189733
Amp. Taromocho 436.5
Mina Justa 553.3
Quellaveco 430.9
Pukagaga 3577
Anubia 3432
Coroccohuayco 1,569.1
Trapiche 3375
Zafranal 948.6
Haguira 26384
Los Chancas 304
Magistral 3141
Quicay Il 507.0
Antilla 3031
Cafiariaco 1,324.3
Caonga 18.2
Cotabambas 6947
Don Javier 3331
El Galeno 837.8
La Granja 59178
Los Calatos 530.3
Michiguillay 33793
Quechua G48.9
Rio Blanco 22965
Randoni 1929
Tia Maria 1,4451

Tabla 24.- Calculo del Valor Presente Neto (NPV) por proyecto. Fuente: Elaboracion Propia

En la tabla 24 se muestra que el proyecto La Granja obtiene el valor mas alto de
NPV con US$ 5,917.8 millones, seguido por el proyecto Michiquillay con US$
3,379.3 millones y el proyecto Haquira con US$ 2,638.4 Millones. El proyecto Rio
Blanco y la Ampliacién de Toquepala, cierran la lista de los 5 mejores valores de
NPV con US$ 2,296.5 millones y US$ 1,973.3 millones cada uno.

Es importante mencionar que los valores obtenidos en la tabla 24 corresponden al
valor estatico de precios de los metales que producen, en este caso cobre y oro.
Por lo cual, haciendo uso del paquete @Risk, se procede a evaluar el
comportamiento de estos proyectos bajo los supuestos de comportamiento de
precios ya descrito.
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Con fines de minimizar la volatilidad de los resultados obtenidos en la simulacion,
se hace uso de 5000 iteraciones. Cada iteracion, salvaguardando la correlacion
existente entre el precio del cobre y oro analizados (en este caso: -0.4846),
representa un nuevo valor de NPV para cada proyecto en esta investigacion. Por lo
tanto, los resultados obtenidos, y graficados en la figura 38, muestran los
percentiles de los valores de NPV bajo los supuestos realizados.

La.Granja . 0—:: 295909 e
Michiquillay | .
Haquira T 1 .
Rio.Blanco 1T} .
Amp.Toquepala T} e——
Coroccohuayco ([}
Tia.Maria - —
Canariaco o— [ ——emmes
Zafranal '—D:}——°
El.Galeno o—{ | |—emmene
Cotabambas |}
Quechua
Mina.Justa o—{[}—emme
Los.Calatos ’—ﬂ]—-
Quicay.ll offem
Amp..Toromocho o[} —a=m.
Quellaveco I ]
Pukagaqa o[}
Anubia °|}-
Don.Javier o=
Trapiche o—{[}—em—
Magistral o[l
Antilla o[-
Rondoni offe
Los.Chancas o[} —e=—-
Conga {:D - o
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NPV($millones)

Figura N°. 38.- Diagrama de Caja de Valores obtenidos de NPV luego de la simulacion. Fuente:
Elaboracion Propia.

En la figura 37 se puede notar que la gran mayoria de proyectos posee valores de
NPV cercanos a los US$ 2,500 millones. Solo los proyectos la Granja y Michiquillay
poseen valores mucho mayores como producto de la simulacién. Para el primero
de ellos, la media de los valores de NPV obtenidos se ubica cerca de los US$ 6,000
millones, mientras que, para el ultimo, casi US$ 3,500 millones.

Por otro lado, es importante remarcar que, en escenarios de precios bajos para el
cobre y el oro, los proyectos Quellaveco, Los Chancas y Conga, registrarian valores
negativos de NPV. Una vez mas, posibles valores negativos de NPV son producto
de un escenario desfavorable del precio de los metales, por los supuestos
adicionales considerados y por el horizonte de tiempo contemplado en esta
investigacion. Ello no significa que los valores sean reales o propios del proyecto
en cuestion.
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4.7 Valor Presente Neto de la Cartera de Proyectos.

Teniendo en cuenta que cada proyecto tiene un afio de inicio diferente, tal como se
muestra en la tabla 24, para calcular el NPV de la cartera de los 26 proyectos
cupriferos en dolares actuales, el NPV estimado para cada proyecto se tiene que
expresar en dolares actuales. Para ello se tiene que establecer la tasa de descuento
para los afios que cubre el periodo actual y el afio programado para el inicio del
proyecto. Descontar los flujos de caja de cada proyecto empleando una tasa igual
al costo promedio ponderado del capital en dicho periodo implicaria “castigar”
excesivamente los flujos de los proyectos, en especial los de aquellos cuya fecha
de inicio estd mas alejada en el tiempo. Por esa razén, para determinar el valor
actual neto de un proyecto cuya fecha de inicio esta alejada en el tiempo, se optd
por emplear una tasa de descuento del 2% para los afios que cubren desde la
actualidad hasta la fecha de inicio programada para la etapa de construccion. Esa
tasa de descuento se emplea para considerar la pérdida de valor del dinero en el
tiempo, y se podria interpretar como la tasa libre de riesgo.

Asimismo, es importante recalcar que el valor presente neto estimado para la
cartera de proyectos se ha obtenido teniendo en cuenta los supuestos explicados
en el acépite 4.1, en lo que respecta a los precios del cobre y el oro. Asimismo, vale
la pena recalcar que para estimar el valor presente neto de la cartera de proyectos
se simularon diferentes escenarios de precios, siguiendo el procedimiento descrito
en el acapite 4.6.2. Los resultados obtenidos se reportan en la figura 39.
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Amp. Toquepala 2018 : 19733
Amp. Toromocho 2018 486.5
Mina Justa 2019 553.3
Quellaveco 2020 430.9
Pukagaga 2022 3577
Anubia 2022 3432
Coroccohuayco 2023 1,569.1
Trapiche 2023 337.5
Zafranal 2023 948.6
Hagquira 2023 26384
Los Chancas 2022 304
Magistral 2021 31441
Cuuicay Il 2023 507.0
Antilla 2024 3031
Cafiariaco 2022 1,324.3
Conga 2023 18.2
Cotabambas 2023 694.7
Daon Javier 2025 3331
El Galeno 2023 837.8
La Granja 2023 59178
Los Calatos 2023 530.3
Michiguillay 2021 33793
Quechua 2023 648.9
Rio Blanco 2024 22065
Rondoni 2024 192.9
Tia Maria 2022 1,4451

Tabla 25.- Calculo del Valor Presente Neto (NPV) por proyecto y su fecha de inicio. Fuente:
Elaboracion Propia.

Valor Total
16,335 37,833
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Figura N°. 39.- Célculo del Valor Presente Neto de la Cartera de Proyectos. Fuente: Fuente:
Elaboracion Propia.
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En la figura 39, podemos observar que el Valor Presente Neto de la Cartera de
Proyectos (Valor Total) tiende a ubicarse ligeramente hacia su izquierda. Los
resultados obtenidos indican que hay un 90% de probabilidad que el NPV se
encuentre entre los US$ 16,335 millones y US$ 37,833 millones. Sin embargo, el
valor promedio obtenido luego de las cinco mil iteraciones asciende a US$ 26, 247
millones.

Adicionalmente, el paquete @Risk nos permite mostrar los resultados de una
manera diferente. En la figura 40 se muestra la funcién de probabilidad acumulada
de ocurrencia de los valores obtenidos en la simulacion. Dicha gréfica refuerza la
conclusion de que la probabilidad de ocurrencia de valores extremos (léase colas)
es mucho menor a comparacion del rango descrito anteriormente.

Valor Total
16,335 37,833

— Valor Total

061  @RISK Caurse Version Minimum  6,993.25

Maximum 57,589.31
Escuela de Pgstgrado GERENS S.A  Mean  26.247.09
Std Dev 6,633.69
Values 5000

0.4 4

0.2 4

0.0

10,000 -
20,000 1
30,000 A
40,000 -
50,000 1
60,000 -

Figura N°. 40.- Probabilidad acumulada de los valores simulados de NPV de la Cartera de
Proyectos. Fuente: Fuente: Elaboracién Propia.

En la figura 41 se muestra el impacto que genera la variabilidad del precio tanto del
cobre y el oro en el resultado final; dicho grafico se le conoce como el diagrama de
tornado. Este grafico muestra que un incremento del precio del cobre permitiria
aumentar el NPV de la cartera de proyectos a US$ 38,890 millones, mientras que
disminucién del precio de ese metal reduciria el NPV a US$ 15,785 millones.
Finalmente, un aumento del precio del oro permitira incrementar el NPV a US$
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31,042 millones, mientras que una disminucion de ese precio reduciria el NPV a
US$ 22,267 millones.

Valor Total
Inputs Ranked By Effect on Output Mean

Cotizacion del cobre | EElgEe

Cotizacion del oro 31,042.69

| Baseline = 26,247.08 |
¥

(] (] (] [an] (0] (-]

(] L] (] ) ) (-]

Q Q, Q = = Q

L (o] ) L (]

— [} ™l (Lp] [4p] <3
Valor Total

Figura N°. 41.- Diagrama de Tornado del NPV de la Cartera de Proyectos. Fuente: Fuente:
Elaboracion Propia.

En la tabla 26 se presenta un analisis de escenarios para determinar el impacto que
tendria sobre el NPV de la cartera de los 26 proyectos de cobre la modificacion de
la estructura de gastos promedio empleada para elaborar el flujo de caja. En esa
figura se muestra el NPV de la cartera de proyectos para diferentes porcentajes
(con respecto a las ventas) de gastos financieros versus los costos de mercaderias
vendidas. En dicha figura se muestra que si, por ejemplo, los gastos financieros
ascienden en promedio a 2.8% de las ventas, y se mantienen los demas supuestos
hechos con respecto a las otras partidas de los gastos (de la Tabla 12), el valor del
NPV de los proyectos mineros de Cobre ascenderia a US$ 26,523 millones.
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Costo de Mercaderia Vendida + Gastos generales de Ventas

40.0% 45.0% 50.00% 55.00% 60.00% 65.00%

0.3%| 34,764 29,797 - 21,040 15,688 10,189

0.8%] 34,821 29,861 26,300 21,096 15,744 10,245

1.3%| 34,878 29,911 26,356 21,151 15,800 10,300
1.8%| 34,936 29,963 26,412 21,207 15,855 10,356
2.3%]| 34,993 30,021 26,467 21,263 15,911 10,412

Gastos Financieros

2.8%| 35,051 30,077 26,523 21,318 15,967 10,467

Tabla 26.- Andlisis de escenarios de los Gastos Financieros versus Costo de mercaderia vendida
mas gastos generales de ventas. Elaboracion propia.

Si bien los resultados reportados dependen de los supuestos descritos
anteriormente, la simulacion de escenarios de precios descrita permite concluir que
las inversiones mineras que se podrian realizar en nuestro pais tendria un impacto
muy importante sobre la economia.

4.8 Impacto de la cartera de proyectos en las exportaciones

Como consecuencia de la ejecucion de los 26 principales proyectos de cobre y
como subproducto el oro, las exportaciones totales del pais se podrian incrementar
en el 2027 en US$ 21,993 millones con lo cual las exportaciones nacionales totales
podrian superar los US$ 65,000 millones, lo que representa un incremento de 49%
de las exportaciones nacionales con respecto al 2017, tal como se muestra en la
Figura 42.
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TOTAL DE EXPORTACIONES NACIONALES (Millones de US$)
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Figura N°. 42.- Valor de las exportaciones de cobre y oro como subproducto que incrementaria al
valor total de las exportaciones nacionales. Elaboracion propia.

En el 2017 el valor de las Exportaciones de Oro y Cobre explicaba el 80% de las
exportaciones metalicas totales, mientras que las exportaciones de Cobre
representaban aproximadamente el 51% de las exportaciones metalicas totales
(tabla 27).

2008-2017: EXPORTACION DE PRINCIPALES PRODUCTOS METALICOS (MILLONES DE US$)

PRODUCTO 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Cobre 7,277 5,935 8,879 10,721 10,731 9,821 8,875 8,168 10,171 13,773
Oro 5,586 6,791 7,745 10,235 10,746 8,536 6,729 6,651 7,386 7,979
Zinc 1,468 1,233 1,696 1,523 1,352 1,414 1,504 1,508 1,465 2,376
Plata 595 214 118 219 210 479 331 138 120 118
Plomo 1,136 1,116 1,579 2,427 2,575 1,776 1,523 1,548 1,658 1,707
Hierro 385 298 523 1,030 845 857 647 350 344 427
Estafio 663 591 842 776 558 528 540 342 344 370
Molibdeno 943 276 492 564 428 356 360 220 273 363
Otros 48 27 29 31 22 23 38 27 15 44
TOTAL 18,101 16,482 21,903 27,526 27,467 23,789 20,545 18,950 21,777 27,159

Tabla 27.- Valor de las Exportaciones totales Metdlicas del 2007 al 2016 (Millones US$). Fuente:
(Anuario Minero, 2017)

En la Figura 43 se observa el valor total de las exportaciones metélicas
principalmente de Cobre y como subproducto el Oro que se generaria con la
ejecucion de los 26 principales proyectos de cobre del Peru.
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R EXPORTACIONES DE COBRE Y ORO COMO SUBPRODUCTO DE LOS 26 PROYECTOS (Millones de US$)
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Figura N°. 43.- Valor de las Exportaciones de los 26 proyectos de Cobre en Millones de US$.
Elaboracion propia.

Para hacer la proyeccion a partir del afio 2018 se asumio que las exportaciones de
cobre y oro reportadas en el afio 2017, de US$ 13,773 millones y US$ 7,979
millones respectivamente, se mantendrian constantes hasta el afio 2037 (20 afos).
El valor proyectado (incremental) de las exportaciones de Cobre se iniciaria en el
afo 2018 llegando a un pico en el afio 2027 de US$ 20,486 millones y mientras que
valor proyectado (incremental) de las exportaciones de oro como subproducto en
el afio 2027 llegaria a US$ 1,507 millones, con lo cual se tendria que las
exportaciones mineras tendrian un total de US$ 43,746 millones, figura 44.

PROYECCION DE LAS EXPORTACIONES METALICAS DE LOS PROYECTOS DE COBRE (US$ Millones)
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Figura N°. 44.- Evolucién de la Proyeccién del Valor incremental de las Exportaciones de los 26
proyectos de Cobre. Elaboracion propia.
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4.9 Impacto de la cartera de proyectos en la creacion de empleo

En la tabla 28, se observa la evolucién histérica del empleo directo (compafiia y
contratistas) en el sector minero.

EMPLEO DIRECTO EN MINERIA SEGUN TIPO DE EMPLEADOR

COMPANIA CONTRATISTA CANT. TRABAJADORES
2008 60,965 66,064 127,029
2009 58,910 61,379 120,289
2010 67,549 92,309 159,858
2011 73,646 96,558 170,204
2012 85,523 128,433 213,956
2013 81,595 101,656 183,251
2014 81,065 93,148 174,213
2015 74,593 109,359 183,952
2016 75,422 96,559 171,981
2017 65,778 124,184 189,962

Tabla 28.- Empleo directo (compafiia y contratista) del sector minero (2008 — 2017). Fuente:
(Anuario Minero, 2017).

Para estimar el empleo que se generaria con la ejecucion de los proyectos
cupriferos se ha empleado datos reportados por otros proyectos ya ejecutados y
gue se han asumido como una referencia para la proyeccion, ver tabla 29.

NUMERO NUMERO - NUMERO  NUMERO
PROYECTO EMPLEOS EN EMPLEOS EN PROYECTO ; EMPLEOS EN EMPLEOS EN
CONSTRUCCION OPERACION - CONSTRUCCION OPERACION
Ampliacién 2,200 300 Antilla 1,600 255
Toquepala
Ampliacién 3,200 2,400 Cafiariaco 1,500 1,200
Toromocho
Mina Justa 1,400 1,059 Conga 6,000 1,600
Quellaveco 7,500 500 Cotabambas 2,500 454
Pukagaqa 2,500 300 Don Javier 2,800 800
Anubia 750 200 El Galeno 4,000 1,200
Coroccohuayco 1,600 800 La Granja 6,000 1,660
Trapiche 2,500 1,200 Los Calatos 2,500 500
Zafranal 2,500 700 Michiquillay 4,000 1,800
Haquira 10,000 2,500 Quechua 1,500 800
Los Chancas 5,800 1,000 Rio Blanco 5,000 1,200
Magistral 1,170 371 Rondoni 800 500
Quicay Il 5,800 1,000 Tia Maria 3,500 764

Tabla 29.- Nimero de Empleos en construccién y operacion. Elaboracion propia.
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El nimero de trabajadores que seran requeridos en la etapa de construccién en los
afios 2018 al 2025 sera mayor que en la etapa de operacion (ver la tabla 29).

Para proyectar el nimero de trabajadores que les seran requeridos a los
contratistas especializados se trabajé con una ratio de 2 a 1, con respecto a los
puestos de trabajo que le seran requeridos a las compafias mineras. Este ratio es
el que se observa actualmente en la realidad: por cada trabajador empleado en una
empresa minera existen 2 trabajadores empleados en un contratista especializado.
La ejecucion de los principales proyectos de cobre generaria en el afio 2023 un
pico maximo de 196,140 puestos de trabajo adicionales, y en el afio 2027 se
estabilizaria en 75,189 puestos de trabajo adicionales (Figura 45).
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Figura N°. 45.- Evolucién de los puestos de trabajo que se generarian con la ejecucion de los 26
proyectos de Cobre. Elaboracion propia.
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CAPITULO 5: CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

e En la actualidad, el valor presente neto de la cartera de proyectos descrita
en la presente investigacion asciende a US$ 26,247 millones. Esto implica
gue la ejecucion de los 26 proyectos cupriferos que forman parte de la
cartera de proyectos mineros del Ministerio de Energia y Minas del Peru
tendria un significativo impacto sobre la economia del pais, y contribuiria a
mejorar el bienestar de la poblacion.

e Con la ejecucién de esos 26 proyectos, la produccién de cobre podria
incrementarse a 5.3 millones de toneladas finas, y la de oro a 6.1 millones
de onzas. De ocurrir ello, el Perd se consolidaria como el segundo productor
de cobre en el mundo, y su produccidn se acercaria a la produccion actual
de Chile, pais que es el principal productor de cobre del mundo.

e Elincremento de la produccion de cobre y oro tendria un importante impacto
sobre la recaudacion fiscal, la generacion de empleo, las exportaciones de
bienes, las utilidades de las empresas mineras. Como consecuencia de ello,
el potencial de crecimiento de la economia peruana se fortaleceria y
mejoraria el bienestar de la poblacion.

e La inversion requerida para ejecutar dichos proyectos asciende a US$
45,820 millones, monto que representa el 76% del total de la cartera de
proyectos de inversion minera del Ministerio de Energia y Minas. Asimismo,
dicho monto de inversion representa el 18% del PBI del Peru del 2016, y
equivale a 9 veces el monto de la inversion minera registrada el 2016.

e En el 2017 las exportaciones nacionales de cobre y oro ascendieron a US$
21,752 millones. La ejecucion de los 26 proyectos mineros analizados
permitiria incrementar dicho monto a aproximadamente US$ 44,000 millones
en el 2027.

e Con la ejecucion de los proyectos se podrian generar nuevos puestos de
trabajo: en el afio 2023 se podrian generar 196,140 puestos de trabajo
adicionales, tanto directos como indirectos. Esta cifra incluye los nuevos
puestos que se generarian tanto en la etapa de construccién, como en la de
operacion. Una vez la etapa de construccion haya concluido, el nUmero de
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puestos de trabajos adicionales se podria estabilizar en 75,189. En la
actualidad, en el sector minero laboran 189,962 mil trabajadores (en las
empresas mineras y los contratistas especializados), asi es que con la
ejecucioén de los proyectos mineros en la etapa de operacion el nimero de
empleos se incrementaria en 40%.

e Desde el punto de vista tributario, la ejecucién de los proyectos tendria un
impacto muy importante sobre la recaudacion del impuesto a la renta, las
regalias mineras y el Impuestos Especial a la Mineria (IEM). En el periodo
2018-2037, con la ejecucién de los 26 proyectos cupriferos se generaria un
impuesto a la renta adicional acumulado del orden de los US$ 30,000
millones; adicionalmente a través de las regalias mineras y el IEM se
generarian aproximadamente otros US$ 7,500 millones y US$ 5,700
millones, respectivamente.

e Las proyecciones realizadas muestran que en el afio 2027 se recaudarian
los mayores montos por concepto de impuesto a la renta adicional: US$
2,173 millones. Las regiones en las que mas impuesto a la renta se generaria
son Cajamarca, Apurimac y Moquegua. La mitad del impuesto a la renta
generado va al gobierno central y el 50% restante se distribuye como canon
minero.

e Laejecucion de los proyectos mineros en laregion Cajamarca harian posible
gue dicha regién en unos 10 afios se convierta en la principal receptora de
canon minero en el pais, lo cual evidentemente contribuiria a mejorar el
bienestar de su poblacion.

e Para la estimacion del impuesto Especial a la Mineria se asumio que todos
los proyectos nuevos no tendrian contrato de estabilidad tributaria. Con ese
supuesto se estimaron los montos que se recaudaria por este concepto. En
Cajamarca se recaudaria un monto total, dentro del horizonte de tiempo
planteado, de US$ 2,089 millones, en Apurimac de US$ 815 millones, en
Moquegua US$ 598 millones y en Arequipa de US$ 420 millones.

e Al asumir que todos los nuevos proyectos analizados no tendrian contrato
de estabilidad tributaria, las nuevas Regalias Mineras se distribuirian de la
siguiente forma: gobiernos locales, 80%, gobiernos regionales, 15%, y
universidades, 5%. Las tres regiones en las que se recaudarian los montos
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maximos, en el 2026, son: Cajamarca, con un monto total de US$ 2,720
millones en el afio 2030, Apurimac, con un monto total de US$ 1,018
millones, Moquegua, con un monto maximo de US$ 779 millones, finalmente
Arequipa con un monto total de US$ 526 millones.

e La mineria en los siguientes 20 afios jugard un papel muy importante en la
economia peruana, por lo que se recomienda mejorar las Areas Técnicas de
los gobiernos Locales, Regionales y Central para que puedan elaborar
proyectos de inversion que sean financiados con el futuro canon minero que
se generara.

e Enlaactualidad existen proyectos mineros paralizados. Para que el inicio de
operacion prevista sea factible es de gran importancia el acuerdo con las
comunidades de los 26 proyectos mineros de Cobre en los siguientes 20
afios. Hace falta replantear o reformular las estrategias manteniendo un
dialogo constructivo entre Gobierno, Empresa Minera y comunidad.

e Se recomienda difundir los beneficios de la ejecucion de los principales
proyectos cupriferos (impacto en la generacién del impuesto a la renta,
canon minero, impuesto especial a la mineria, regalias minerias, impuesto
de la participacion de los trabajadores y las exportaciones nacionales de
cobre y oro, etc.) a nivel local, regional y nacional.
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